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Motion till kommunfullmaktige

Ang. principer for kapitalforvaltning

Kommunen har idag fyra portféljer vars resultat lopande rapporteras till fullmiktige. Portféljerna avser
langsiktiga placeringar, pensionsplaceringar, Westman-Wernerska stiftelsen och kommunala stiftelser. I
huvudsak rér det sig om diskretionér forvaltning, vilket innebar att kommunen mot en avgift limnar 6ver
forvaltningen av kapitalet till en forvaltare som fattar de 16pande besluten om hur kapitalet ska placeras i
syfte att nd hogre avkastning dn index. Om man analyserar utvecklingen av kommunens portféljer under &r
2017-2021 kan man konstatera att forsoket att sl& index i huvudsak har misslyckats. Portfoljerna ligger
generellt ldgre dn index, med pensionsportféljen som enda undantag,.

Den diskretiondra forvaltning som kommunen tillimpar 4r férenat med en relativt hégre risk. Strivan att
overtraffa index kan leda till val av aktier och fonder som forlorar stora virden. En mer neutral och
billigare férvaltning vore att enbart arbeta med indexbaserad forvaltning. Kapitalfdrvaltning ir inte
kommunens kirnverksamhet. Det vore lampligt att kommunen 6vergar till indexbaserad forvaltning vad
giller savil aktier, fonder som rintebdrande instrument. Detta sdrskilt mot bakgrund av portféljernas
utveckling de senaste dren samt de hogre avgifter som den diskretionéra forvaltningen ger upphov till.

Sammanlagt under de senaste fem dren &r utfallet 171 miljoner lagre an index, vilket ungefir motsvarar
den hogre kostnaden for en aktiv diskretionar forvaltning,

Vi vill sérskilt framhélla att Westman-Wernerska stiftelsen genom indexbaserad forvaltning skulle fi en
forvaltningskostnad som &r vasentligt ldgre 4n den nuvarande avgiften. Rimlig forvaltningskostnad skulle
hamna pd 0.10% istillet for dagens 0,60%, vilket skulle innebdra cirka 1,5 miljoner mer arligen som
stiftelsen skulle kunna dela ut till olika kulturandamal.

Vidare belastas stiftelserna med kommunledningskontorets férvaltningskostnader. Principen for dessa
borde vara att stiftelserna enbart belastas med kommunens faktiska sjilvkostnad, vilket fullméktige borde
sla fast i ett beslut. Det ar inte rimligt att man gor ett 6verskott pd att hanterade donerade medel.

Vi har tidigare i en interpellation stllt frigor om kapitalforvaltningen. Vi ser fram emot den utlovade

oversynen, dar sarskilt beldningen av l4ngsiktiga placeringar, fordelningen mellan olika tillgéngsslag samt
frdgan om eventuell flyttning av portfoljen lngsiktiga placeringar till Stadshus AB borde belysas

Linkopingslistan foreslar:

att fullméiktige beslutar att kommunen ska 6vergé till indexbaserad forvaltning vad giller
kapitalforvaltning i portfoljer och forvaltade stiftelser.

att fullméktige beslutar att kommunledningskontorets avgifter for stiftelseforvaltningen ska baseras pé
faktisk sjalvkostnad.
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Bilaga 1 — Jamforelse portfoljer mot benchmark



Jamforelse portfoljer mot benchmark

Basar
Ar 2017 2018 2019 2020 2021
Placeringsportfolj
Marknadsvarde vid faktisk rapportavkastning 7098 6992 7657 7976 8728
Angiven avkastning i rapport % -1,50% 9,52% 4,16% 9,43%
Arlig avkastning (mnkr) - -106 666 319 752
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 1630
Marknadsvarde om avkastning benchmark 7098 7016 7737 8035 8797
Benchmark jamférelseportfélj - -1,15% 10,27% 3,85% 9,49%
Arlig avkastning (mnkr) - -82 721 298 763
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 1699
Resultat Placeringsportfélj mot benchmark (mnkr) -70
Pensionsportfolj
Marknadsvarde vid faktisk rapportavkastning 1749 1719 1936 2034 2314
Angiven avkastning i rapport % - -1,70% 12,61% 5,06% 13,77%
Arlig avkastning (mnkr) - -30 217 98 280
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 565
Marknadsvéarde om avkastning benchmark 1749 1729 1953 2043 2299
Benchmark jamforelseportfélj - -1,15% 12,96% 4,62% 12,54%
Arlig avkastning (mnkr) - -20 224 90 256
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 550
Resultat Pensionsportfolj mot benchmark (mnkr) 15
Westman-Wernerska stiftelserna
Marknadsvarde vid faktisk rapportavkastning 371 358 431 430 510
Angiven avkastning i rapport % -3,50% 20,40% -0,20% 18,60%
Arlig avkastning (mnkr) 2 -13 73 -1 80
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 139
Marknadsvarde om avkastning benchmark 371 363 438 481 582
Benchmark jamforelseportfélj - -2,20% 20,60% 9,90% 21,10%
Arlig avkastning (mnkr) - -8 75 43 101
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 211
Resultat Westman-Wernerska mot benchmark (mnkr) -72
Kommunens stiftelser
Marknadsvarde vid faktisk rapportavkastning 394 382 409 423 471
Angiven avkastning i rapport % - -3,14% 7,06% 3,52% 11,25%
Arlig avkastning (mnkr) < -12 27 14 48
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 77
Marknadsvarde om avkastning benchmark 394 392 438 462 515
Benchmark jamférelseportfolj - -0,56% 11,85% 545%  11,42%
Arlig avkastning (mnkr) - -2 46 24 53
Total vardeutveckling 2017-2021 (mnkr) 121
Resultat Kommunens stiftelser mot benchmark (mnkr) -44
Resultat 2017-2021 samtliga portféljer mot benchmark (mnkr) -171




