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Sammanfattning

Betalningsberedskap och likviditet
Kommunens bankkontolikviditet uppgar till 169 mnkr per den 31 augusti 2022 samt outnyttjad
checkkredit uppgér till 800 mnkr (600).

Koncernkontot har en likviditet pa 492 mnkr och checkkredit pa 2 100 mnkr (inklusive kommunens
kredit) ar outnyttjad. Koncernkontot har dessutom likvida placeringar pa 328 mnkr (240).

Koncernens likviditet dr god och inrdknat outnyttjad checkkredit och kommunens likvida
placeringar sa dr koncernens betalningsberedskap mycket god.

Lan och borgensatagande
Kommunen har totalt 900 mnkr i 1&n (900). Laneram {or 2022 uppgar till 1 200 mnkr. Kommunens
lan &r forhallandevis sma jamfort med kommunens finansiella tillgangar.

Koncernbolagens lan uppgér till 19 542 mnkr (18 977). Laneramen for 2022 uppgar till
23 730 mnkr. Av koncernens lan dr 19 233 mnkr med borgen frén kommunen.

Placeringar
Kommunens placeringar har minskat med -839 mnkr sedan 31 december 2021 och uppgar nu till
9 754 mnkr (10 592) koncernkontots likviditetsplaceringar oraknat.

Internkontroll, avstamning mot riktlinjer, manadens transaktioner

e Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office.
Ekonomidirektoér samt Budgetchef har informerats/tagit del av samtliga transaktioner.

Finansiella nyckeltal

Kommunens placeringar mnkr Kommunens/koncernens lan mnkr
- . Portfolj 2022-08-31 2022-07-31  2021-12-31 For. ar
Portfolj 2022-08-31 2022-07-31 2021-12-31 For. ar
Sy Kommun 900 900 900 0
angsiktiga )
placeringar 2 e S Cos Koncernen 19 542 Na 19 047 496
Pensionsmedel 1984 2078 2220 -235 Likviditet pa bankkonto mnkr
K ki Belopp Bankkonto  Bankkonto For. ar LU
oncernkontots L ey
. 528 236 240 88 mnkr 2022-08-31  2021-12-31 2022:03-31
placeringar
Marknadsrisk mnkr Kommunen 169 560 -391 800
Aktier Aktier Réntor Réntor Koncernen 492 547 -55 2100
Portfdlj
20 % -20% 1% -1%
Marknadsdata procentuell férandring
Kommunens e n - A
. M 368 -368 -62 62 Tillgangsslag* 2022 helar 2022 augusti 2021 helar
placeringar
Sv. aktier SIXPRX -25,03 % -7,24% 39,34 %

Globala aktier -4,52 % -0,22 % 32,44%




Anm. Féréndring i koncernkontots placeringar speglar inte férandringar i marknadsvérden utan huvudsakligen féréndring i hur stor del av
likviditeteten som for tillfallet &r placerad i réntebdrande vérdepapper.



Finanschefens kommentar

Finansaret 2022

Oron pa finansmarknaden fortsétter. Borsen &r ner 14 procent (Sv. aktier SIXPRX) per 0831, rantor
fortsétter upp, fortfarande leveransproblem i vérlden, hoga ravarupriser, rekordhdga energi- och
drivmedelspriser och mycket lagt konsumentindex. Svenska inflationssiffror kom in 14 september pé
rekordhdga 9 procent och riksbanken beréknar hoja styrrdntan med 0,75 bps vid motet 20 september.
Positivt dr dock att arbetsldsheten ar fortfarande lag och inkdpschefsindex héller sig pa bra niva —
vilket betyder att foretagen mar bra. Dessa faktorer haller mot att vi ska ga ner i en lagkonjunktur.

Risken i placeringsportféljerna

Risken i placeringarna begrinsas genom att olika tillgangsslag med lag eller negativ korrelation
kombineras, den sa kallade strategiska portfoljallokeringen.

Diagrammet nedan visar fordndring i de manatliga marknadsviardena fran mars 2020 till augusti 2022:

500

400

300
200 ‘ |
= |
I _ N | I [] | | I N
e N ® { D

o

0
-100 WQ@ @Q;@%@ S S
-200
-300
-400
-500

-600

Det orealiserade marknadsvérdet, som fran 2019 dven paverkar kommunens resultat, varierar kraftigt
med en storsta nedgéng pa -482 mnkr for mars manad 2020 och en storsta uppgéng péa 404 mnkr for
juli ménad 2021.

Kommunens och koncernens lan

Kommunens lan
Per 31/3 har kommunen 900 mnkr i lan. Kommunens l&neram uppgér till 1 200 mnkr.

Snittréntan pé lanen inklusive rantesidkringstransaktioner i rinteswappar uppgér till 0,26 %.
Kommunen avser att bibehalla skuldstrukturen med béde kort och ldng kapitalbindning. Detta kommer
att 0ka rantekostnaderna men minska risken (variationen i lanekostnaderna). Detta kommer att 6ka
rantekostnaderna men minska risken (variationen i lanekostnaderna).

Lanen é&r relativt placeringsportf6ljerna smé och kostnaden for kommunens lan far da marginell
paverkan pa finansnettot. Givetvis 0kar lanens paverkan pa kommunens ekonomi i takt med att
laneportfoljens storlek dkar.

Kommunens lan Lan mnkr Snittrédnta % Rantebindning ar Kapitalbindning ar

2022-08-31 900 0,26 3,73 2,54




Koncernens lan

Koncerns lan har 6kat med ca 496 mnkr sedan arsskiftet. Det dr Tekniska verken, Stdngéstaden och

Sankt kors som har 6kat sin laneskuld i och med hég investeringstakt.

Laneramen uppgér till 23,7 mnkr.

Laneskuld Laneskuld Forandring Varav
Belopp, mnkr 2022-08-31 2021-12-31 laneskuld Kommuninvest
Linképings kommun 900 900 0 100
Tekniska Verken inkl. MSE 2814 2598 216 1650
Lejonfastigheter 3900 3900 0 2050
Stangastaden 3 641 3441 200 1000
Sankt Kors 2119 2019 100 0
ResMex 276 132 0 0
Stadshus AB 5892 6 057 -20 3300
Summa 19 542 19 047 496 8100

Kommunens borgensatagande

Kommunens borgensatagande har dkat i motsvarande omfattning som koncernens upplaning.
Omfattningen har god marginal till den beslutade 1&n- och borgensramen. Borgensramen
uppgér till 22 530 mnkr.

Det dr Tekniska verken som har ett 1an fran Nordisk Investeringsbank som ej krivt borgen pa
lanet. Samt att kommunen borgar for ett atagande mot Bixia.

Kommunens borgensatagande mnkr 2022-08-31 2021-12-31 Féréandring mnkr

Kommunens borgensatagande 19 233 18 557 676

Kommunens och koncernens likviditet

Likviditeten ar for ndrvarande tillfredstillande, bade for kommunen och koncernen.

Likviditet 2022-08-31 2022-08-31 2021-12-31 2021-12-31
Belopp, mnkr Bankkonto kredit Bankkonto kredit
Kommunens likviditet 169 8002 203 600
Koncernens likviditet? 492 2100 412 2100

Marknadsvarden placeringar

Marknadsvirdena for kommunens placeringsportfoljer, (exklusive koncernkontots placeringar) har

minskat hittills under aret med - 839 mnkr.

Placeringsportféljerna 2022-08-31 mnkr 2021-12-31 Foéréandring mnkr Uttag mnkr 2022
Langsiktiga placeringar 7 442 8133 -691 0
Pensionsmedel 1984 2220 -235 0
Summa placeringar 9426 10 353 -927 0
Koncernkontots placeringar* 328 240 88 Inte tillampligt
Totalt placeringar 9754 10 593 -839 Inte tillampligt

2 Kommunens kredit ingér i koncernvalutakontots kredit
3 Exklusive likviditetsplaceringar cirka 328 miljoner kronor

4 Storleken pa koncernkontots placeringar beror av aktuell Sverskottslikviditet, det 4r dé inte relevant att méta forandring i

marknadsvérde da uttag och inséttningar sker 16pande allt efter aktuell likviditetssituation



Kommunens finansnetto 31/8 2022, kommentar

Placeringsportfoljernas resultat

Kommunens bokforda finansnetto per 31/8 ger ingen fingervisning om utfall pa helarsbasis.
Helarsprognosen ar baserad pa aktuellt marknadsvérde, for att resultatet inte ska avvika fran den
forutsatter det att de finansiella marknaderna ligger pa samma niva som per den 31 augusti nér aret ar
slut.

Placeringsportfolj Vardeforandring Forvantat utfall

januari-augusti mnkr helar 2022 mnkr Budget 2022
Langsiktiga placeringar -691 -691 173
Pensionsmedelsplacering -235 -235 38

For 6vrig information om finansnettot hanvisas till kommunen delarsrapport

Planerade aktiviteter 2022

Placeringsportfdljerna forvantade framtida avkastning tros understiga den avkastning vi har haft under
senare ar. Detta innebdr att vissa vdgval méaste goras:

a) Antingen acceptera en lagre avkastning framéover,

b) eller dndra fordelningen pé placeringsportfoljerna for att nd en hogre avkastning, vilket i sin
tur innebér 6kning av andelen aktier samt placera i alternativa tillgangar som fastighetsfonder,
infrastrukturfonder eller fonder med aktier som inte &r borsnoterade som dkar risken i
placeringsportfoljerna

c) alternativt silja av kommunens placeringar for 5 450 mnkr for att 16sa lan med samma belopp
for LinkSpings stadshus. (Beloppet 5 450 Mnkr hénfors till 2008 dé& Stadshus kopte aktierna i
dotterbolagen fran Linkdpings kommun for samma belopp.) Vilket minskar risken for
volatilitet i placeringarna och minskar ranterisken pa skuldsidan.

For att ta ett beslut kring ovan végval har finansavdelningen under varen 2022 utarbetat en
genomlysning av bade Stadshus skuldvolym, kommunens finansiella placeringar samt sett fver
kommunens placeringsreglementen. Ett politiskt beslut vintas tas under hosten 2022 kring vigvalet.

Ytterligare en forandring ér att LinkOpings stadshus administration och finansfunktion nu har flyttats
fran AB Stangéstaden in till Ekonomistaden inom Kommunledningsforvaltningen. Det innebér
hantering av 16pande ekonomi, skuldhantering, hantering av finansiella placeringar samt
koncernredovisning numera skots av Finansenheten inom Ekonomistaden.

Appendix

Avstamning mot placeringsriktlinjer

Placeringsriktlinjerna utgor strategin i forvaltningen och har stor paverkan pé avkastning och risk.
Kommunstyrelsen beslutar om placeringsriktlinjerna minst en gang per mandatperiod.
Tillgangarna och transaktionerna i samtliga portfoljer ér kontrollerade av Back Office.

Langsiktiga placeringar
Inga uttag har gjorts under 2022.

Marknadsviirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Tillgdngsslag Marknadsvérde Procent av

2022-08-31 mnkr totalportfoljen Min % Normal % Max %
Rantebarande inklusive kassa 5264 70,8 60 % 64 % 100 %
Svenska aktiefonder 715 9,6 0 % 18 % 35 %
Globala aktiefonder 1125 15,1 0 % 9 % 35 %
Hedgefonder/Specialfonder 327 4.4 0% 9% 15 %
Totalt placeringar 7 432 100 % 100 %

Ovriga tillgangar
Upplupna fordringar 10



Totalt tillgangar 7 442
Tillgangar foljer gdllande placeringsriktlinjer.

Risk, forindring av marknadsviirde vid forindringar i marknadspriser

Marknadsrorelse Rantor +1 % eller -1 % Borsen +20 % eller -20 %
Marknadsvarde, mnkr -62/+62 +368/-368

Om réntan pa samtliga réntebérande tillgdngar stiger eller sjunker med 1 % sa sjunker eller stiger
vérdet pé tillgdngarna med 62 mnkr. Om aktieplaceringar stiger eller sjunker med 20 % Okar eller
minskar virdet pa placeringarna med 368 mnkr.

Pensionsmedelsplaceringar

Sedan 1997 sétter kommunen av medel for att tdcka en del av framtida pensionsutbetalningar.
Avkastningen pa medlen tas ut fran portfoljen och avlastar kommunens driftsbudget.
Kommunfullméktige beslutar &rligen om nya avsittningar och uttag fran pensionsmedelsforvaltning.

Inga uttag har gjorts under 2022.

Marknadsviirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Marknadsvarde Procent av
Tillgangsslag 2022-03-31, mnkr totalportféljen Min % Normal % Max %
Rantebarande
inklusive kassa 1275 64 % 50 % 60 % 100
Svenska aktiefonder 528 27 % 15 % 25 % 35
Globala aktiefonder 115 6 % 0% 10 % 35
Hedgefonder 64 3% 0 % 5% 10
Totalt 1982 100 % 100 %
Ovriga tillgangars 2
Totala tillgangar 1984

Tillgangar foljer gillande placeringsriktlinjer.

Risk, forindring av marknadsviirde vid forindringar i marknadspriser

Marknadsrorelse Rantor +1 % eller -1 % Borsen +20 % eller -20 %
Marknadsvarde mnkr -14/+14 +128/-128

Placeringar av koncernkontots likviditet

Koncernkontots dverskottslikviditet ska placeras i rdntebérande tillgdngar med 1&g risk. Syftet &r att {a
en viss avkastning pa placerade medel, en avkastning som overstiger bankkontots inldningsrénta som
for ndrvarande dr 0 %. Under varen har finansenheten nyttjat 151 mnkr i 6verskottslikviditet for att
utdva markkdp samt placerat 100 mnkr i ett tremanaders foretagscertifikat.

Marknadsvarde Procent av
Tillgangsslag 2022-08-31 mnkr totalportféljen Min % Normal % Max %
Rantebarande inklusive kassa 328 100 % 100 % 100 % 100 %
Totalt placeringar 328 100 % 100 %
Ovriga tillgangar
Upplupna fordringar 0
Totalt tillgangar 328

Anvandning av derivat och ranteswappar

Enligt finansreglerna ska kommunen anvidnda derivat i syfte att uppna 6nskad riskexponering pa ett
kostnadseffektivt satt.

5 Upplupna rintor och intjinade men dnnu inte utbetalda rabatter



Kommunen har darfor ingatt swapavtal, kommunen betalar fast rinta och erhalla rorlig rénta i syfte att
forlénga rantebindningstiden i skuldportf6ljen. Réntekostnaden redovisas tillsammans med
lanekostnaden som lanens ”snittridnta”, se avsnitt kommunens lan.

Valutaexponering

Kommunen tar inga aktiva valutapositioner och ar darfor inte direkt exponerad mot kursrorelser i
valutamarknaden.

Samtliga upptagna lan dr i svenska kronor.

Placeringsportfoljerna har investerat i en fond med europeiska obligationer som noteras i EUR.
Fonden sékrar valutarisken sé att placeringens avkastning dr oberoende av hur den svenska kronan
handlas mot EUR.

En del av kapitalet placeras i globala aktiefonder, fonder som koper utlindska aktier och som handlas i
annan valuta &n i svenska kronor. Dessa placeringar medfor darfor en indirekt exponering mot andra
valutor. Valutarisken beaktas vi val av strategisk portfoljkomposition det vill sdga hur stor andel
globala aktier som portfdljen ska innehalla.

Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en blandad portfolj 6kar diversifieringen och
minskar risken, variationen i avkastning. Minskad risk betyder att avkastningen blir mer stabil.

Marknadsdata

Riksbanken

Riksbankens styrrénta har varit negativ eller noll procent sedan februari 2015. Vid Riksbankens méte i
februari 2022 beslots att styrridntan ska vara oférdndrad pa 0 procent. Detta dndrades snabbt och redan
under april flaggade Riksbanken att rintehdjningar var pa intdgande och har hittills hdjt styrréntan till
0,75 procent och Riksbanken spar fortsatt hdjning for att toppa 2024 pa 2 procent.

Styrriintan, riksbankens estimat frdn den

Riksbanken reporénta, 2022 2022 2022 2023 2024
Kvartalsmedelvarden % kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 1
Reporantan 0,25 (0,00) 0,75 (0,00) 1,50 (0,00) 2,00 (0,00) 2,00 (0,25)

Kalla Riksbanken

Ovrig marknadsdata

Avkastning 2022-08-31
YTD

OMRX Bond - 7,82 %

MSCI world - 452%

OMRX T-bill + 2% - 1,09%

Sv, bérsen SIXPRX - 25,03%
Ordlista
Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation
STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrinta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank stéller till var for utlaning i svenska kronor.

Penningpolitik
Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthdlla prisstabilitet i ekonomin.

Styrrénta
Réntor som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte. I Sverige ar det reporantan samt in- och
utldningsréntan till banksystemet.

Reporinta
Riksbankens viktigaste styrridnta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsréantorna med
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avsikt att paverka inflationen. Bankerna betalar reporénta nir de lanar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillfillen d& bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de i stéllet
kopa riksbankscertifikat. Bankerna erhaller reporédnta vid placering i riksbankscertifikat.
Hogkonjunktur

Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel préglad av hog sysselséttning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: ldgkonjunktur eller recession.

Inflationstryck
Allménna prisdkningar som gor att pengarnas viarde minskar, det vill sdga att man kan kopa férre varor
och tjénster for samma méngd pengar. Motsatsen dr deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullméiktige med mandatperioder pa fem eller sex ar. Direktionen
ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fragor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvisende.

Centralbank

Institution som ansvarar for penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill séga faststiller en
ranta for att bevara virdet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt &ven for att stabiliteten i
betalningsvésendet kan upprétthéllas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken ar Sveriges
centralbank. I andra ldnder kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller forvalta statsskulden.

Swapavtal
Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rédnta mot en annan valuta respektive rianta
under en i forvig bestdmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Obligation

Réntebdrande 16pande skuldférbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre foretag. En obligation har 1dng 16ptid, minst ett &r. Obligationens
nominella belopp aterbetalas nér 10ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen
periodiska utdelningar (réntor).

Rénterisk

Risken for att virdet pa ett rintebérande vérdepapper sjunker till foljd av att marknadsréntorna stiger.
Likviditet

Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsforméga pa kort sikt. Kan dven beskriva hur
snabbt det &r mojligt att omsitta en tillgdng i pengar.
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