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Finanschefens kommentar

Finansaret 2021

Stockholmsboérsen (OMXS30 — borsens 30 storsta bolag) steg under 2021 med 28,9 procent. Det gor
2021 till det basta borsaret sedan 2009. Riskaptiten har varit god under aret och nedgangen vid
Coronakraschen varen 2020 aterstilldes rekordsnabbt under 2021.

Men att komma ihég &r att befinna sig pa borsen innebér bade uppgéang och nedgang. Borsens
normaltillstand 4r stigande men fran tid till annan blir det stora kast. Aven under positiva borsar finns
marknadshéndelser som skapar stora svingningar under aret, exempelvis Brexit och amerikanska
presidentvalet under 2016, Coronakraschen under 2020 och den kortlivade Omikron-frossan 2021.

Borsens historiska utveckling OMXS30
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Avkastningen i placeringsportfdljerna

Kommunens placeringar har utvecklats mycket positivt under aret mest beroende av den goda
borsutvecklingen men dven réntebédrande tillgdngar har stigit i virde. Marknadsvérdet pa
placeringsportfoljerna har stigit med ca 978 mnkr, (10,33%) vilket motsvarar drygt fyra érs budgeterad
avkastning.

Placeringsportfolj Avkastning Avkastning
portfolj normalportfolj

Langsiktiga placeringar 9,43% 9,49 %

Pensionsmedelsplacering 13,77% 12,54 %

Den langsiktiga placeringsportfoljen har stigit med 710 miljoner kronor, 9,43 procent. Benchmark,
jamforelseportfoljen har stigit med 9,49 procent.

Pensionsmedel har 6kat med 268 miljoner kronor, 13,77 procent jaimfort med benchmark 12,54
procent.

Placeringsportfolj Vardeférandring Budget 2021
januari-dec 2021
mnkr
Langsiktiga placeringar* 710 190
Pensionsmedelsplacering 268 54

* Inklusive avkastning fran portféljen Ovriga obligationsplaceringar som har integrerats med Langsiktiga placeringar under aret.



Risken i placeringsportféljerna

Risken i placeringarna begrénsas genom att olika tillgangsslag med l14g eller negativ korrelation
kombineras, den sa kallade strategiska portfoljallokeringen.

Graferna nedan visar fordndring i de ménatliga marknadsvérdena under 2021.
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Storsta fall under aret, toppen till botten var for Langsiktiga placeringar — 185 miljoner kronor och for
pensionsmedel — 40 miljoner kronor.

Storsta vardedkning under aret, botten till toppen, var for Langsiktiga placeringar +710 miljoner
kronor och +268 miljoner kronor for pensionsmedel.

Kommunens lan och borgensatagande

Kommunens lan

Kommunen héller pé att bygga en begransad skuldportf6lj huvudsakligen for att finansiera uppforande
av simhallen. Lanen uppgick till 900 miljoner kronor vid arsskiftet. Laneramen for 2021 uppgér till

1 133 miljoner kronor.

Snittréntan pa lanen inklusive réntesdkringstransaktioner i rdnteswappar uppgar till 0,22 %. Vi avser
att bibehalla skuldstrukturen med bade kort och lang kapitalbindning. Detta kommer att 6ka
rantekostnaderna men minska risken (variationen i ldnekostnaderna). Lanekostnaderna for helar 2021
uppgar till 1,6 mnkr.

Lanen é&r relativt placeringsportfoljerna smé och kostnaden for kommunens l&n far da marginell
paverkan pa finansnettot. Givetvis 6kar ldnens paverkan pa kommunens ekonomi i takt med att
laneportfoljens storlek okar.

Kommunens lan Lan mnkr Snittranta % Rantebindning ar Kapitalbindning ar
2021-12-31 900 0,22 4,41 2,97
Borgensdtaganden

Kommunens borgensatagande for koncernbolagens 1&n har minskat under 2021. Omfattningen
har god marginal till den beslutade l&n och borgensramen.

Totalt uppgéar borgensramen uppgar till 25 133 mnkr.

Kommunens borgensatagande mnkr 2021-12-31 2020-12-31 Féréandring mnkr

Kommunens borgensatagande 17 529 19 236 -1707




Likviditeten

Likviditeten dr for ndrvarande god bade for kommunen och koncernen. Bdde kommunen och
stadshusbolagen lanefinansierar investeringar eller anvander 6verskottslikviditet. Kommunen har
dessutom handlat upp en checkkredit, till koncernkontot, pa 2 100 miljoner kronor (outnyttjad vid
arsskiftet) Kommunen ser i dagsldget inga likviditetsproblem.

Utsikter 2022

Léget 1 pandemin é&r fortsatt osékert men svensk ekonomi har hittills aterhédmtat sig starkt. I ar &r BNP
pa en hogre niva an fore pandemin. Tillvixten 2021 drivs framfor allt av hushallens konsumtion, som
minskade kraftigt i sparen av pandemin, men ocks4 av investeringar. Aven nista ar bedoms tillviixten
bli h6g, om én nagot ldgre &n i ar. Finansdepartementet beddmer att BNP véxer med 3,4 procent 2022
och 1,4 procent 2023. Energipriserna har okat tydligt i Europa under andra halvaret 2021. Det har
bidragit till en hog inflationstakt i manga europeiska lander, inklusive Sverige. Inflationstakten i
Sverige vintas ddmpas under loppet av nista ar da bidraget fran energipriserna véntas bli lagre.

Borséret 2021 har varit starkt och Stockholmsborsen var en av de aktiemarknader som stigit mest i
hela vérlden. Dock har Stockholmsboérsen har haft en svag inledning p& 2022. I februari foll index med
cirka 7 procent jamfort med foregaende manad. Medan borsaterhdmtningen efter Coronakraschen var
historiskt stabil har kraftiga borsnedgéngar skett under starten pa 2022. Den omedelbara orsaken till
detta &r oroligheterna i Ukraina.

Det &r svart att sia om framtiden med oroligheter i virlden men vad man kan vénta sig dr dock storre
kursrorelser pa virldens borser under 2022 och dérfor ska man ha rimliga forvéntningar pa
avkastningen under nésta ar.

Kommunens planerade aktiviteter 2022

Placeringsportfoljerna forvintade framtida avkastning tros understiga den avkastning vi har haft under
senare ar. Detta innebdr att vissa vdgval maste goras:

a) Antingen acceptera en lagre avkastning framéover,

b) eller dndra fordelningen pé placeringsportfoljerna for att nd en hogre avkastning, vilket i sin
tur innebar 6kning av andelen aktier samt placera i alternativa tillgdngar som fastighetsfonder,
infrastrukturfonder eller fonder med aktier som inte &r borsnoterade som Skar risken i
placeringsportfoljerna.

Koncerngemensamma finansaktiviteter

For att ta ett beslut kring ovan vigval kommer finansavdelningen under véren 2022 utarbeta en
genomlysning av bade Stadshus skuldvolym, kommunens finansiella placeringar samt se ver
kommunens placeringsreglementen.

Ytterligare en fordndring ar att Linkopings stadshus administration och finansfunktion kommer
forflyttas fran AB Stangéstaden in till Ekonomistaden inom Kommunledningsforvaltningen.

Det innebér hantering av 16pande ekonomi, finanshantering samt koncernredovisning av Linkopings
Stadshus AB.



Sammanfattning 2021-12-31

Likviditet

Likviditeten ar for ndrvarande tillfredstillande, bade for kommunen och koncernen.

Likviditet 2021-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Belopp, mnkr Bankkonto  Outnyttjad kredit Bankkonto  Outnyttjad kredit
Kommunens likviditet 560 600" 203 600
Koncernens likviditet* 547* 2100 412 1500

*Exklusive likviditetsplaceringar marknadsvarde cirka 240 miljoner kronor

Lan och borgensataganden

Lan och borgenséatagande 6kade under 2021 men omfattningen har god marginal till den beslutade 1an

och borgensramen.

Lan och borgen

Belopp, mnkr 2021-12-31 2020-12-31 Foéréndring
Koncernens lan 18 977 20 280 -1 303
Kommunens borgensatagande 17 529 19 236 -1707
Lan och borgensram 25133 24 064 1069

Marknadsvarden placeringar

Efter uttag om 262 miljoner kronor fran langsiktiga placeringar 4r marknadsvérdena hogre 2021 &n
2020. Notera att marknadsvérde per 2021-12-31 ska ses som en dgonblicksbild.

Marknadsvarden placeringsportfoljerna

Belopp, mnkr 2021-12-31 2020-12-31 Foérandring Kommentar
Langsiktiga placeringar? 8133 7 685 448  Uttag 262 mnkr
Pensionsmedelsplaceringar 2220 1952 268

Placering av koncernkontolikviditet 240 426

Avstamning mot riktlinjer

e Samtliga placeringstransaktioner under 2021 har granskats av Back Office
e Placeringsportfoljernas tillgdngsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och

maximinivaer, det kontrolleras av Back Office

e Samtliga affarer utférda under delegation har rapporterats till kommunstyrelsen

Koncernen

Likviditet

Koncernens betalningsberedskap och bankkontolikviditet &4r god. Per 31 december 2021 var saldot pa
koncernkontot 547 miljoner kronor. Det finns en outnyttjad kredit p& 2 100 miljoner kronor.
Koncernkonto har dessutom likvida placeringar med ett marknadsvérde pa 240 miljoner kronor.

Bankkontosaldot varierar stort under aret beroende pa den kortfristiga likviditeten hos kommunen och

respektive bolag.

Snittsaldo under aret var 801 miljoner kronor. Hogsta saldo var 3 737 miljoner kronor (5/7) och lagsta

saldo under aret var -61 miljoner kronor (20/1).

I Kommunens kredit ingér i koncernvalutakontots kredit, 2 100 miljoner kronor

2 Qvriga placeringar ingér fran och med 2021
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Koncernens lan och borgensataganden

Sammanfattning
Koncernens utestaende 1an per sista december uppgar till cirka 18 977 miljoner kronor (-1 303).

Den aktuella laneskulden &r inom ramen for kommunfullméktiges beslutade laneram om 25 133
miljoner kronor.

Omfattningen av kommunens borgensétagande, 17 529 miljoner kronor (-1 707), gentemot
koncernbolagens forpliktelser, dr &ven den inom kommunfullméktiges beslutade borgensram 24 000
miljoner kronor.

Kommuninvest

Kommunen blev medlem i Kommuninvest 2017. Sedan dess har Kommunen, Stdngéstaden AB,
Lejonfastigheter AB, Stadshus AB och Tekniska verken AB gjort lanetransaktioner om totalt 8 653
miljoner kronor. Kommunen borgar for dessa 14n och borgensavgifter tillfaller kommunens
finansnetto.

Tabell laneskuld 2021-12-31

Laneskuld Laneskuld Férandring Upplaning i
Belopp, mnkr 2021 2020 laneskuld Kommuninvest
Linkdpings kommun 900 400 500 100
Tekniska Verken inkl. MSE 2598 2784 -186 14533
Lejonfastigheter 3900 3650 250 1800
Stangastaden 3441 5496 -2 055 1900
Sankt Kors 2019 1819 200 0
ResMex 132 92 41 0
Stadshus AB 5987 6 039 -52 3400
Summa 18 978 20 280 -1 302 8 653

Tabell borgensdtaganden 2021-12-31

Belopp i mnkr Borgen 31/12 2021 Foérandring borgen Borgen 31/12 2020
Tekniska verken 2050 -90 2140
Lejonfastigheter 3900 250 3650
Stangastaden 3441 -2 055 5496
Sankt kors 2019 200 1819
Resmex 132 41 92
Stadshus 5987 -52 6 039
Summa 17 529 -1707 19 236

Enligt géllande borgenspolicy tecknar kommunen generellt ingen ny borgen for andra aktorer dn
heldgda bolag. Annan nyteckning kriver sérskilt beslut i Kommunfullméktige.

3 Tekniska verken 1 250 miljoner kronor



Kommunen

Borgensatagande

Borgensataganden for koncernbolagens upplaning uppgar till 17 529 miljoner kronor (-1 707) per
2021-12-31. Borgensramen é&r 24 000 miljoner kronor. Samtliga helédgda bolag har nu kommunal
borgen pé all nyuppléning och refinansiering av gamla forfallna l&n. P4 sikt kommer omfattningen av
kommunens borgensatagande att fortsétta 6ka och motsvara koncernbolagens totala uppléning.

Likviditet, betalningsberedskap och lanefaciliteter

Kommunens bankkontolikviditet uppgar till cirka 560 miljoner kronor. Kommunens checkkredit pa
600 miljoner kronor &r outnyttjad. Kommunen har tagit upp 900 miljoner kronor i lan vilket paverkat
likviditeten positivt.

Uttag fran langsiktiga placeringsportfoljen, 262 miljoner kronor, har tillforts kommunens kassa under
2021. Uttaget finansieras av tidigare upparbetad avkastning.

Snittsaldo under &ret var 76 miljoner kronor. Hogsta saldo var 745 miljoner kronor (25/5) och lagsta
saldo under éret var -434 miljoner kronor (16/2).
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Kommunens finansnetto 2021

Frén och med riakenskapsar 2019 finns en ny kommunal redovisningslag och Rédet for kommunal
redovisning (RKR) har gjort en 6versyn av samtliga rekommendationer. Négra av de nya reglerna far
stor betydelse for Linkdpings kommun d& kommunen har stora externa placeringar och arliga
utdelningar fran kommunens bolag. Reglerna innebér bland annat att kortsiktiga forandringar i
placeringsportfoljernas marknadsvirden ska bokforas som intékter eller kostnader. Det innebér att
variationen i de enskilda kalenderarsresultaten kan bli betydande.

Per den 31 december 2021 har resultatet paverkats positivt med 378 miljoner kronor avseende
orealiserat resultat for finansiella omséattningstillgangar. Balanskravsresultatet paverkas ddremot inte
av de fordndrade redovisningsprinciperna.

Budgetavvikelse for finansnettot for helar 2021 uppgar till 773 miljoner kronor. En mer utforlig
beskrivning av finansnettot 2021 finns i arsredovisningen.



Kommunens lan och tillgangliga lanefaciliteter

Lan
Per 2021-12-31 har kommunen 900 miljoner kronor i externa lan. Kommunens laneram uppgar till
1 133 mnkr.

Snittréntan pé lanen inklusive rantesidkringstransaktioner i rdnteswappar uppgér till 0,22 %.
Kommunen avser att bibehalla skuldstrukturen med béde kort och ldng kapitalbindning. Detta kommer
att 6ka rantekostnaderna men minska risken (variationen i lanekostnaderna). Lanekostnaderna

for helar 2021 uppgar till 1,6 mnkr.

Lanen é&r relativt placeringsportfoljerna smé och kostnaden for kommunens lan far da marginell
paverkan pa finansnettot. Givetvis okar lanens paverkan pa kommunens ekonomi i takt med att
laneportfoljens storlek dkar.

Kommunens lan Lan mnkr Snittranta % Rantebindning ar Kapitalbindning ar
2021-12-31 900 0,22 4,41 2,97

Upplaningsfaciliteter

Kommuninvest
Upplaningen hos Kommuninvest uppgar till 100 miljoner kronor, lanet har knappt fem éars 16ptid.

Koncerngemensamt lingfristig marknadsupplianing

Kommunen har under éret 1dnat 500 miljoner kronor via det koncerngemensamma laneprogrammet
(MTN, Medium Term Notes). Lanet 4r en gron obligation kopplat till finansieringen av simhallen.
Link&pingsgruppen har skapat ett ramverk dir 4&ven kommunen kan 1&na till grona investeringar.

Koncerngemensamt certifikatsprogram
Certifikatsupplaningen uppgér till 300 miljoner kronor, 16ptiden ar vanligtvis tre manader och omsitts
varje kvartal. Kommunen planerar att fortsétta att 1&na i certifikat under 2022.

Placeringsportféljerna som majlig kalla till finansiering

Som beskrevs i avsnittet Likviditet s& dr forséljningar av viardepapper ocksa en mojlig
finansieringskélla. En stor del av placeringarna kan omvandlas till likviditet inom ett par bankdagar.

Kommunens placeringar

Gemensamt fér samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullméktige beslutar om att avsitta medel 1 olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen
beslutar om hur placeringarna ska fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksd om
en riskinstruktion dir begrénsningar i finansiella risker, som motpartsrisker, derivatrisker anges.

Portféljkonceptet innebir att avsatta medel inte ingér i kommunens likviditet, undantag &r
koncernkontots likviditetsplaceringar vilka rédknas i koncernlikviditeten. Men portfoljernas bokforda
resultat, intdkter och kostnader, ingér i kommunens samlade resultat och redovisas under
finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte ér att bidra till finansieringen av kommunens budget.

Langsiktiga placeringar

Den langsiktiga placeringsportfoljen skapades for att mota 2009 érs nya regler avseende
avdragsbegrinsningar i koncerninterna lan. Vid det tillféllet hade kommunen en utlaning till
Stadshuskoncernen pa 5 450 miljoner kronor. Dessa medel aterbetalades och utgor insatskapitalet i
den langsiktiga portfoljen. Inga nya medel har tillforts sedan dess men riantor, utdelningar har i stor
omfattning aterinvesterats i portfoljen. Under &ren 2011, 2012 gjordes uttag med 153 miljoner kronor,
2018 gjordes uttag pa 210 miljoner kronor och 2019 gjordes ett kapitaluttag frén placeringsportféljen,
250 miljoner kronor, som tillférdes kommunens kassa. Arets uttag fran portfoljen uppgar till 262
miljoner kronor.
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Budget och resultatbokforda intiikter

Budget och uppféljning av intakter Budget Resultat

Langsiktiga placeringar, belopp mnkr 2021 helar 2021 Budgetavvikelse
Resultatbokford avkastning finansiella placeringar,

rantor utdelningar, vinster, nedskrivningar 190 703 +513
Summa 190 703 +513

Placeringsportféljen

Langsiktiga placeringar har 6kat 2021 med 448 miljoner kronor, och uppgér till 8 132 miljoner kronor.
Dérutover har ett uttag gjorts fran portfoljen med 262 miljoner kronor for 2021 for att stirka
likviditeten d& kommunen har haft hoga investeringar jamfort med tidigare ar. Placeringarna foljer
kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.

Under éret har kommunens portfolj for ovriga placeringar integrerats i den ldngsiktiga
placeringsportfoljen.

Marknadsviirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Marknadsvéarde Procent av
Tillgangsslag 2021-12-31 mnkr totalportféljen Min % Normal % Max %
Rantebarande inklusive kassa 5636 69,4 60 64 100
Svenska aktiefonder 1015 12,5 0 18 35
Globala aktiefonder 1152 14,2 0 9 35
Hedgefonder/Specialfonder 320 3,9 0 9 15
Totalt placeringar 8123 100,0 100
Ovriga tillgangar
Upplupna rantor, upplupna
fondrabatter 9
Totalt tililgangar 8132
Uttag 2021 262

Risk, fordindring av marknadsvirde vid fordndringar i marknadspriser

Marknadsrorelse Rantor +1 % eller -1 % Borsen +20 % eller -20 %
Marknadsvarde, mnkr -74/+74 +433/-433

Marknadsrisken i portfoljen definieras som fordndring av marknadsvérdet vid en procentenhets
upp/nedgéng i marknadsridntorna och en upp- eller nedgéng i aktiepriser med 20 procent.

Vid en procentenhets fordndring av marknadsréntorna okar eller minskar portféljvardet med
74 miljoner kronor.

Vid en borsuppgang/nedgéng om 20 procent Okar/minskar portfoljens aktiefonder i virde med
433 miljoner kronor. Berdkningen &r en forenklad riskanalys d& kommunens aktiefonder inte
samvarierar fullt ut med aktieindex.

Specialfondernas/hedgefondernas och blandfondernas risk &r inte inrdknat i ovan dé kursen pé dessa
varken foljer borsens- eller marknadsréntornas utveckling.
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Pensionsmedelsplaceringar

Kommunen har érligen, fran 1997, avsatta medel for att ticka en del av framtida
pensionsutbetalningar. Avkastning pé avsatta medel avlastar kommunens driftsbudget.
Kommunfullméktige beslutar arligen om nya avséttningar och uttag fran pensionsmedelsférvaltning.

Budget och resultatbokforda intikter

Budget och intakter fran

pensionsmedelsplaceringar, Budget Resultat

belopp mnkr 2021 helar 2021 Budgetavvikelse
Resultatbokférd avkastning 54 271 +217
Summa 54 271 +217

Den positiva budgetavvikelsen, 217 miljoner kronor, forklaras av att hdgre avkastning pé framforallt
aktier jamfort med vad som har budgeterats.

Marknadsviirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Marknadsvarde Procent av
Tillgangsslag 2021-12-31, mnkr totalportfoljen Min % Normal % Max %
Rantebarande
inklusive kassa 1341 60,6 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 692 31,3 15 25,0 35
Globala aktiefonder 124 5,6 0 10,0 35
Hedgefonder 61 2,5 0 5,0 10
Totalt 2218 100,0 100,0
Ovriga tillgangar* 2
Totala tillgangar 2 220
Uttag 2021 0

Placeringarna foljer de av Kommunstyrelsen beslutade min- och maxnivaerna.

Risk, férandring av marknadsvarde vid foréandringar i marknadspriser

Marknadsrorelse Rantor +1 % eller -1 % Borsen +20 % eller -20 %
Marknadsvarde, mnkr -16/+16 +163/-163

Marknadsrisken definieras pa samma sétt som for den langsiktiga placeringsportfoljen, ovan.

Placering av koncernlikviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens samlade likviditet pé ett bankkonto,
koncernvalutakonto, KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av
koncernvalutakontots likviditet i kortfristiga rintebirande placeringar med 14g kredit- och rénterisk.
Kommunen star for hela risken i placeringarna och dérfor tillfaller hela avkastningen kommunens
finansnetto.

KVK-portféljen dr den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvarde 2021-12-
31 uppgar till cirka 240 miljoner kronor.

Rénterisken vid 1 procent uppgéng i marknadsrantorna uppgar till -3,9 miljoner kronor.

4 Upplupna réntor och intjanade men dnnu inte utbetalda rabatter
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Derivat och ranteswappar

Enligt finansreglerna ska kommunens anvédnda derivat i syfte att uppna 6nskad riskexponering pa ett
kostnadseffektivt satt.

Kommunen har dérfor ingétt swapavtal, betalar fast ridnta och erhélla rorlig rinta i syfte att forlinga
rantebindningstiden i skuldportfoljen. Vid arsskiftet hade kommunen ingatt fyra swapavtal om
100 miljoner kronor per avtal.

Valutaexponering
Kommunen tar inga valutapositioner och &r inte direkt exponerad mot kursrorelser i valutamarknaden.

Upptagna lan &r i svenska kronor.

Placeringsportfoljerna har investerat i en fond med europeiska obligationer som noteras i EUR.
Fonden sékrar valutarisken s att placeringens avkastning &r oberoende av hur den svenska kronan
handlas mot EUR.

En del av kapitalet placeras i globala aktiefonder, fonder som kdper utldndska aktier och som handlas i
annan valuta &n i svenska kronor. Dessa placeringar medfor darfor en indirekt exponering mot andra
valutor. Valutarisken beaktas vi val av strategisk portfoljkomposition det vill sdga hur stor andel
globala aktier som portfdljen ska innehalla.

Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en blandad portf6lj 6kar diversifieringen och
minskar risken, variationen i avkastning. Minskad risk betyder att avkastningen blir mer stabil.
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Appendix
Marknadsdata

Riksbanken

Riksbankens styrrinta har varit negativ eller noll procent sedan februari 2015. Vid Riksbankens mote i
november 2021 beslots att styrrdntan ska vara ofordndrad pa 0 procent.

Riksbanken prognostiserar styrrinta till 0 %, fram till kvartal tre 2024 for att dérefter hoja réntan till
0,19 % kvartal fyra 2024.

Styrrintan, riksbankens estimat fran den

Riksbanken reporénta, 2021 2022 2023 2024 2024
Kvartalsmedelvarden % kvartal 3 kvartal 3 kvartal 3 kvartal 3 Kvartal 4
Reporantan 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,19

Kalla Riksbanken

Ovrig marknadsdata

Avkastning 2021-12-31
S&P 500, aktier USA, 2021 26,89 %
EuroSTOX 50, europeiska aktier, 2021 18,64 %

Sv, bérsen SIXPRX 39,34 %
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Ordlista

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrinta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank stéller till var for utlaning i svenska kronor.

Penningpolitik
Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthalla prisstabilitet i ekonomin.

Styrrénta
Réntor som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte. I Sverige &r det reporéntan samt in- och
utlaningsréntan till banksystemet.

Reporinta

Riksbankens viktigaste styrrénta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsréntorna med
avsikt att paverka inflationen. Bankerna betalar reporénta nir de lanar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillfdllen da bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de i stéllet
kdpa riksbankscertifikat. Bankerna erhaller reporédnta vid placering i riksbankscertifikat.

Hogkonjunktur
Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel priglad av hog sysselsittning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: lagkonjunktur eller recession.

Inflationstryck
Allménna prisokningar som gor att pengarnas viarde minskar, det vill séga att man kan kopa férre varor
och tjanster for samma méngd pengar. Motsatsen dr deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullméiktige med mandatperioder pa fem eller sex ar. Direktionen
ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fradgor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvisende.

Centralbank

Institution som ansvarar for penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill sdga faststiller en
ranta for att bevara virdet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt dven for att stabiliteten i
betalningsvasendet kan uppritthallas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken dr Sveriges
centralbank. I andra ldnder kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller forvalta statsskulden.

Swapavtal
Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rédnta mot en annan valuta respektive rénta
under en i forvig bestdmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Obligation

Réntebirande 1opande skuldforbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre foretag. En obligation har l&ng 16ptid, minst ett ar. Obligationens
nominella belopp aterbetalas nir 16ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen
periodiska utdelningar (réntor).

Rénterisk
Risken for att virdet pa ett rantebdrande vardepapper sjunker till f6ljd av att marknadsréntorna stiger.

Likviditet
Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsforméga pé kort sikt. Kan dven beskriva hur
snabbt det dr mojligt att omsétta en tillgang i pengar.
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