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Sammanfattning

Betalningsberedskap och likviditet

Kommunens bankkontolikviditet uppgar till -130 mnkr darutéver finns en outnyttjad checkkre-
dit pa 470 mnkr. Koncernkontot har en likviditet pa 484 mnkr och checkkrediten 1,5 mdr (inklu-
sive kommunens kredit) &r outnyttjad. Koncernkontot har dessutom likvida placeringar pa 348
mnkr.

Lan

Kommunen har totalt 600 mnkr (400 mnkr?) i [an. Laneram for 2021 uppgar till 1 133 mnkr.
Kostnaden for lanen, inklusive rantesakringar, uppgar till 0,08 %. Réantebindning &r 2,9 ar och
kapitalbindningen 1,16 ar.

Placeringar

e Kommunens placeringar har 6kat med 715 mnkr sedan 31 december 2020 och uppgar nu
till 10 134 mnkr, koncernkontots likviditetsplaceringar ordknat. Av férandringen i langsik-
tiga placeringar &r 222 mnkr hanforliga till att dvriga obligationsplaceringar integrerats
med langsiktiga placeringar under arets forsta kvartal. Svenska aktier har stigit med 319
mnkr, globala aktier med 145 mnkr resterande del star hedgefonder for.

e Orealiserade forandringar i marknadsvarde bokfors tva ganger per ar, augusti och december
och syns darfor i kommunens resultat forst vid tertialrapporten 31/8.

Avstamning mot riktlinjer, manadens transaktioner

o Svenska aktier ar marginellt dverviktade mot riktlinjerna i pensionsmedelsportféljen, det
beror pa den starka borsuppgangen sedan april 2020. Ingen atgérd planeras.

e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office. Ekonomidi-
rektér samt Budgetchef har informerats/tagit del av samtliga transaktioner.




Finansiella nyckeltal

Kommunens placeringar
Marknadsvarden mnkr

Portfolj 2021-04-30 2020-12-31 Forandring
Langsiktiga
placeringar 8047 7468 579
Pensionsmedel 2087 1951 136
Koncernkontots
placeringar 348 427 -79
Marknadsrisk mnkr
Portfolj Aktier +20% Aktier -20% Rantor +1% Rantor -1%
Kommunens
placeringar -537
Bel k Bankkonto 2021- | Bankkonto 2020-
€opp mnxr SRRRSRES FRRSSRES Forandring Kredit 2021-04-30
04-30 12-31
Kommunen -130 203 333 470
Koncernen
484 390 94 1500
Marknadsnoteringar
Styrrénta/Valutor 2021-04-30 2020-12-31 Férandring
Riksbanken,
styrranta 0 0 0
valuta EUR/SEK 10,16 10,05 0,11
Valuta USD/SEK 8,45 8,19 0,26
Sv, borsen SIXPRX 18,54 2,7 14,83
New York-borsen,
S&P500 11,32 5,24 16,26

Kommunens lan, utnyttjad checkkredit och kassa

Kommunen har under aret refinansierat kortfristig upplaning, certifikat, 500 mnkr. Réntan pa dessa
uppgar till minus 0,044 och minus 0,035 %. Darutdver har kommunen sedan tidigare ett 1an pa 100
mnkr hos Kommuninvest. Totalt har kommunen Ian pa 600 mnkr, en 6kning med 200 mnkr fran ars-
skiftet. Snittrantan pa laneportfoljen uppgar till 0,08 %.

Likviditeten pa bankkontot uppgar till -130 mnkr (inlaningsranta 0 %) mnkr darutéver finns en out-
nyttjad checkkredit pa 470 mnkr.

Placeringar
Langsiktiga placeringar

Portfoljen har 6kat med 579 mnkr under 2021 och marknadsvardet uppgar till ca 8 047 mnkr. Var-
dedkningen kommer huvudsakligen fran integreringen av 6vriga obligationer i portfoljen, 222 mnkr,
svenska aktier, 213 mnkr, globala aktier 124 mnkr och resterande fran hedgefonder Placeringarna
foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.



Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188
WERGELREILE Procent av
Rantebdrande
inklusive kassa 5023 62 60 64 100
B HE]
aktiefonder 1564 19 0 18 35
Globala
aktiefonder 1120 14 0 9 35
Hedgefonder 333 4 0 9 15
Totalt placeringar 8040 100 100

Ovriga tillgdngar
Upplupna rantor,
upplupna
fndrabatter m.m. 7

Totala tillgdngar 8047

Risk, férandring av marknadsvarde vid forandringar i marknadspriser

Marknadsrérelse Rantor +1% eller -1% Borsen +20% eller -20%

Marknadsvarde,
mnkr -54/+54 -537/+537

En forandring av marknadsrantorna med 1 % innebdr att véardet pa de rantebarande placeringarna
okar/minskar med knappt 54 mnkr. Om aktieplaceringarna 6kar/minskar med 20 % sa forandras var-
det pa dessa med ca 537 mnkr

Pensionsmedelsplaceringar
Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Tillgangsslag Marknadsvarde Procent av

| Mtranso | oomparioten | v | omax | x|
Réantebdrande

inklusive kassa 1012 49 50 60 100
Svenska

aktiefonder 785 38 15 25 35

Globala
aktiefonder 223 10 0 10 35
Hedgefonder 66 3 0 5 10

Totalt placeringar 2086 100 100

Ovriga tillgangar

Upplupna réntor,

upplupna

fndrabatter m.m. 1

Totala tillgangar 2087

Vérdet pa pensionsmedelsplaceringar har 6kat med ca 136 mnkr under 2021 och marknadsvardet
uppgar till ca 2 087 mnkr. Véardedkningen beror huvudsakligen pa vardeokning i svenska och globala
aktier, 126 mnkr resterande kommer fran hedgefonder.

Placeringarna féljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer forutom svenska aktier
som marginellt dverskrider max, 3 %.

Risk, férandring av marknadsvarde vid forandringar i marknadspriser

Marknadsrérelse |Rantor +1% eller -1% Boérsen +20% eller -20%
Marknadsvarde,
mnkr -11/+11 -201/+201



Placering av koncernvalutakontots likviditet

Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet uppgick till 832 mnkr per 2021-04-30, av
dessa dr 348 mnkr placerat i rantepapper. Ranterisken uppgar till 4 mnkr vid en forandring av mark-
nadsréntorna med 1 procentenhet.

Marknadsvarden, ranterisk

348 -4/+4

Ovriga obligationsplaceringar
Portféljen har integrerats med langsiktiga placeringar under kvartal 1 2021.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och darmed ingen valutarisk.

Placeringarna i globala aktiefonder som noteras i EUR eller USD medfor indirekta valutaexpone-
ringar. Den omsténdigheten utgdr en komponent i valet av strategisk portfolj.

Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar risken, variationen i avkast-
ning. Konsekvent galler att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.



Ordlista

Raénterisk
Forandring i marknadsvéarde, uttryckt i kronor vid en forandring av marknadsrantan pa 1 %.

Anskaffningsvérde
Vad tillgdngarna har anskaffats till for varde.

Marknadsvarde
Faktiskt varde vid periodslut, en 6gonblicksbild.

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvéarde och bokfort varde.

Duration
Genomsnittlig 1optid pa samtliga kassafloden i en obligation.

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate &r en daglig referensranta som beréknas som ett aritmetiskt
medelvarde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och
Danske Bank staller till varandra for utlaning i svenska kronor.



