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Kommunens Riskinstruktion Revideringshistorik

Revideringshistorik

Diarienummer | Andring

KF 2017-04-25 Ursprungsdokument antaget

Diarienummer 2.5 Formedlade 1an och laneloften. Fortydligande om att
KS_2020-979 Kommunen kan formedla 14n och laneloften till
koncernbolagen

KS 2021-01-16
KFE-2021-04-27 2.6 Tillétna instrument i skuldforvaltningen Uppdaterad sé
att tabellen overensstimmer med Kapitel 5.

3.3 Placeringsportfoljer. Likviditetsportfolj/6vriga
obligationsplaceringar struken

3.5 Tillatna instrument i placeringar. Fortydligande om att
béade borsnoterade- och o-noterade virdepapper ér tillatna.
Fortydligande om att vardepapper med exponering mot
infrastruktur ar tillatna. Fortydligande om att rdnteswappar
ar tillatna.

6.1 Tillampning. Limit for statligt 4gda bolag dkas med 1
mdr till 5 mdr och max 50 % av totala placeringar

Limit for bolag dgda av AP-pfonderna, 50 — 99 % okas
med 1 mdr till 2 mdr och max 40% av placerad volym

Sammanfattning

Kommunens egen riskinstruktion kompletterar kommunens egna Finansregler och
kommunens egna Placeringsriktlinjer. Riskinstruktionen innehéller anvisningar
avseende upplaning, utldning/placeringar, valuta- och rénterisklimiter samt
motpartslimiter.

1 Inledning

1.1  Syfte och omfattning

Syftet med kommunens egen riskinstruktion &r att den ska komplettera kommunens
egna finansregler med innehéll enligt nedan.
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Kommunens Riskinstruktion Upplaning

Denna riskinstruktion géller for Linkdpings kommun och ska ange preciseringar,
begrénsningar och ramar for riskhanteringen och ska tolkas som den yttersta grénsen
for vad som ér tillatet och inte som rekommenderad niva.

Utdver denna riskinstruktion ska det finnas en riskinstruktion for kommunkoncernen.

1.2 Faststallelse och omprovning
Riskinstruktion &r faststilld av kommunstyrelsen.

Instruktionen ska omprovas och beslutas av kommunstyrelsen géng per mandatperiod,
eller vid behov.

Kommunledningsforvaltningen, finansfunktionens Back Office ska lopande folja och
rapportera utnyttjandet av de finansiella riskerna inom kommunen och
kommunkoncernen. Finanschefen ska foresla lampliga fordndringar av denna
instruktion.

2 Upplaning

2.1 Likviditetsreserv

Likviditetsreserv definieras som summan av bankkontotillgodohavanden samt
tillgdngliga checkkrediter. Likviditetsreserven syftar till att upprétthélla nodvandig
betalningsberedskap for 16pande utgifter.

Kommunen ska ha en likviditet som motsvarar minst en ménads l6pande utgifter.

Likviditeten ska vara tillgénglig inom en vecka.

2.2 Ansvar for Kommunens upplaningsverksamhet

Kommunledningsférvaltningen svarar for all upplaning, for kommunens rikning, av
savil tillfilliga som ldngfristiga likviditetsunderskott pa den externa marknaden.

2.3  Skuldportfoljer och forfalloprofil

Om kommunen har behov av lanefinansiering ska lanen struktureras i en eller flera
laneportfoljer baserat pa mal och syfte med finansieringen.

Kommunstyrelsen ska for varje skuldportfolj vélja en fiktiv normportf6lj med en
faststilld kapitalbindningsprofil och rantebindningsprofil. Tilldtna avvikelser i

upplaningsportfoljen i forhallande till normportféljen ska specificeras.

Vid konstruktion av forfalloprofil ska hénsyn tas till indamél och syfte (kortsiktig
eller langsiktig tidshorisont) med upplaningen, och storleken pé aktuell lanevolym.

Avvikelsen fran den fiktiva normportfoljens forfalloprofil ska rapporteras till
kommunstyrelsen som kan besluta om tillfdlligt undantag.

2.4 Lanelimit

Kommunfullméktige beslutar arligen om kommunens 1&nelimit.

2.5 Tillatna instrumenttyper

Foljande instrument far anvéndas i skuldforvaltningen
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Kommunens Riskinstruktion Placering

Depositlan

Reverslan

Obligationer och certifikat
Repotransaktioner!

Rénteswappar och derivat
Valutaswappar, valutaridnteswappar

For samtliga instrument ovan géller att konstruktioner med rorlig eller fast rédnta och
#ven sa kalld -k 0-kupongrénta? ar tillatna.

I syfte att begransa ranterisk och refinansieringsrisker ska derivatinstrument anvdndas
nér sddana transaktioner ar ekonomiskt fordelaktiga och samtidigt &ndamalsenliga.

Det ar tillatet att kombinera instrumenten ovan.

2.6 Tillatna motparter

Tillatna motparter i kommunens uppléningsverksamhet beskrivs i kapitel 7-8-Tillatna
motparter vid upplaning.

3 Placering

3.1  Hantering av overskottslikviditet

Om kommunen &r nettolantagare ska kommunen i forsta hand anvénda eventuell
overskottslikviditet till att amortera l&neskulden Vid tider d& kommunen har en
nettoskuld kan kommunfullméktige 4nda besluta om att medel kan séttas av for
placering med sérskilda &ndamal, t ex pensionsmedelsplaceringar.

3.2 Ansvar for kommunens placeringsverksamhet

Kommunledningsforvaltningen svarar for all placering av savil tillfalliga som
langfristiga likviditetsdverskott pa den externa marknaden.

3.3 Placeringsportfoljer

Kommunen ska, utifran syfte och mélséttning med placeringarna, fordela placeringar i
olika portfoljer.

For respektive portfolj ska sittas ett avkastningsmal uttryckt i kronor eller i procent av
avsatt kapital/marknadsvérde och ett riskmal uttryckt i kronor eller i procent av
marknadsvérde. Avkastningsmalet uttrycks som en genomsnittlig arlig avkastning
under en viss tidsperiod. Ett riskmal uttryckt i kronor eller i procent av marknadsvéarde
bor komplettera avkastningsmaélet.

Utover avkastningsmal kan beslut tas om budget for realiserat resultat fran
placeringsportfoljerna. Budgeterat resultat avser alltid realiserat resultat for ett

! Kortsiktig belaning av virdepapper, av engelskans Sale and repurchase agreement
2 0-kuponginstrument &r skuldebrev som omsiitts till ett virde som &r ldgre &n var gédldendren
betalar ut pa forfallodagen. Inga rantebetalningar gors under lanets 16ptid.
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Kommunens Riskinstruktion Placering

specifikt kalenderar och tillats darfor avvika fran avkastningsmélet som inbegriper
bade orealiserad och realiserat resultat och som avser ett arligt genomsnitt.

Jamforelseportfolj - Benchmark

Till varje portfolj ska en jamforelseportfol], sa kallade k benchmark, tilldelas.
Jamforelseportfoljens syfte dr att utgoéra underlag for portfoljanalyser och for
utvérdering av forvaltningen.

Avkastningsmal och risk

Kommunstyrelsen faststiller avkastningsmal, riskacceptans, jamforelseportfolj och
eventuella ytterligare restriktioner for varje portfolj minst en gang per budgetperiod
eller vid behov. Avkastningsmalet ska vara kopplat till aktuell budget.

Foljande placeringsportfoljer portfoljer ska finnas

o Koncernkontolikviditet, placeringar i kortfristiga rintepapper med hog
kreditvardighet.

Kallad-Svrica oblieat Lo '

e Langsiktig placeringsportfolj, kort-, medel- och langfristiga rantepapper i
kombination med svenska och utldndska aktier samt specialfonder/alternativa
investeringar.

e Pensionsmedelsportfdlj, kort-, medel- och langfristiga rdntepapper i
kombination med svenska och utldndska aktier samt specialfonder/alternativa

investeringar.

3.4 Tillatna motparter

Tillatna motparter specificeras i kapitel 6-7Tilldtna motparter vid placering.

3.5 Tillatna instrument vid placering
Foljande instrument far anvédndas i placeringsverksamheten

e Deposit

e Reverser

e Obligationer och certifikat, borsnoterade och o-noterade

¢ Omvinda repotransaktioner?

e Svenska och utldndska aktier borsnoterade- och o-noterade
[ ]

[ ]

[ ]

Virdepapper med exponering mot infrastruktur
Aktie-, rinte-, blandfonder och hedgefonder

Derivat och swappar

For samtliga rénteinstrument ovan géller att konstruktioner med rorlig eller fast rdnta
och dven s k 0-kupongrénta* ar tillatna.

3 Kop av virdepapper med avtal om framtida forséljning, d v s en omvénd repotransaktion.
4 0-kuponginstrument &r skuldebrev som omsitts till ett virde som &r ldgre dn vad géldenédren
betalar ut pa forfallodagen. Inga réntebetalningar gors under 16ptiden.
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Kommunens Riskinstruktion Valutahantering och valutariskhantering

For fondplaceringar géller att kommunen kan vélja utdelande fonder eller icke
utdelande fonder beroende av syfte och mélsdttning med forvaltningen.

4 Valutahantering och valutariskhantering

4.1 Tillatna instrumenttyper

Vid handel med valuta ar det tillatet att anvidnda sig av sévil avista- som
derivatinstrument enligt foljande lista

Avista/Spot
Terminer/Forwards
Valutaswappar
Optioner?
Valutardnteswappar

4.2 Tillatna motparter
Tillatna motparter beskrivs i kapitel 9 Tillatna motparter vid valutahandel.

4.3 Valutariskhantering

Kommunen ska valutakurssédkra 1an och réntebetalningar i utlandsk valuta momentant
vid ldnebeslutet. Valutakurssékring ska goras med lampligt valutainstrument inom
ramen for denna instruktion. Valutarisk definieras nedan i 4.4 Riskmétt.

Kommunen ska valutakurssikra inkép och forsiljningar i utlindsk valuta som
overstiger ett virde motsvarande 500 tkr. Valutakurssékring ska ske sa snart
transaktionen &r beslutad. Alla kdnda floden ska valutakurssikras.

Vid lépande hantering av valutarisk uppkommen ur placeringar i utlandska
virdepapper ska hinsyn tas till virdefordndringen i den underliggande tillgdngen.
Kommunen ska se till att valutasékringen inte &r for stor eller for liten med
utgdngspunkt i det gdllande marknadsvirdet pa den underliggande tillgangen.

4.4 Riskmatt

En antagen momentan fordndring av valutakursen med 5 procent i utldndsk valuta
gentemot svenska kronor far hogst resultera i en viardefordndring av motvérdet pa den
utlandska skulden med ett givet belopp. Beloppen anges nedan under 4.5 Valutarisklimit.

I samband med att kommunstyrelsen beslutar om sarskilda direktiv for respektive
portfolj kan beslut ocksa tas om att begrdnsa valutarisken for respektive portfol]
uttryckt i procent.

4.5 Valutarisklimit

Valutarisklimiten for kommunen ar hogst 1 mnkr.

3 Vid handel med optioner krévs att kommunen har systemstod for bevakning av s k ickelinjara
risker.
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Kommunens Riskinstruktion Valutahantering och valutariskhantering
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Kommunens Riskinstruktion Rantederivat

4.6 Ranteriskhantering

For kommunens langsiktigt forvaltade blandportfoljer Langsiktiga placeringar och
Pensionsmedelsforvaltning (bada portfoljerna placerar i aktier, rdntor och
specialfonder) beslutar kommunstyrelsen om en jamforelseportfolj baserat pa valda
index. Valda rinteindex har en forutbestdmd duration. Rénterisken kommer for dessa
portfoljer darfor att indirekt bestimmas av placerat belopp, valt rdnteindex, vald
indexvikt och de avvikelsemandat som kommunstyrelsen beslutar om.

For portfoljer med enbart rédntebarande viardepapper eller rena skuldportfoljer, ska
kommunstyrelsen besluta om ett durationsintervall for respektive portfolj eller besluta
om ett jaimforelseindex.

5 Rantederivat

5.1 Om derivatinstrument

Derivatinstrument t ex optioner eller terminer dr finansiella instrument vars
marknadspris baseras pa virdet av en underliggande vara t.ex. en aktie eller en
obligation. Foréndras priset pa den underliggande varan sa forandras priset pa
derivatet.

Komplexiteten i derivatkontraktens konstruktion varierar fran lag till mycket komplex.

Beroende p& om man ir kopare eller sdljare av derivatkontraktet paverkas vérdet av
derivatet olika om priset pa den underliggande varan foridndras.

Derivatinstrument kan anvéindas i tre olika syften

e Oka riskexponering
Minska riskexponering
e Arbitrage, riskfri vinst

5.2 Anvandning av derivat inom Linképings kommun

Kommunen ska ha ramavtal avseende derivat med minst tre affarsbanker samt bor ha
avtal om central motpartsclearing avseende derivat med minst ett Clearinghus.

Kommunen ska anvédnda derivatinstrument nér sa dr affarsmassigt motiverat och pa ett
sadant sétt att kommunen inte utsitts for onddiga eller icke dnskvérda risker.

Kommunen ska bara anvinda derivat for att justera riskexponeringen till 6nskad niva i
en specifik placerings- eller skuldportfolj som é&r strukturerade for ett sarskilt &andamal.

Kommunen ska inte anvénda derivatinstrument i syfte att gora s k arbitragevinster
eller att i spekulativt syfte soka exponering mot prisforédndringar pa underliggande

finansiella instrument.

Kommunen ska heller inte avsta fran att anvdnda derivat om det ar ett kostnads-
effektivt sétt att uppna beslutad riskexponering.
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Kommunens Riskinstruktion Rantederivat

5.3 Begransningar

Derivatkontrakt far bara handlas med motpart som kommunen har tecknat ramavtal
med. Undantag dr transaktioner i instrument clearade av en central motpart t ex
NASDAQ OMX Stockholm, Eurex Clearing eller London Clearing House.

Péa samma sitt som for avistainstrument géller att kommunen far bara anvénda
derivatinstrument vilka man har en gedigen forstéelse for hur de ar konstruerade och
hur priser pa derivatkontraktet fordndras med fordndringen av priset pa den
underliggande varan.

5.4 Tillatna rantederivat
Foljande derivatinstrument ar tilldtna

Terminskontrakt
FRA

Réanteswappar
Valutardnteswappar
Optioner

Séavil kontantavridknade kontrakt som sddana med fysisk leverans av underliggande fér
anvéndas.

Derivatkontrakt denomierade i andra valutor 4n SEK far anvdndas om det ar
affarsméssigt motiverat.
5.5 Limiter derivat och swapkontrakt

Limitbegrénsningarna avser aktuell exponering, d v s positioner med positiva
marknadsvérden.

Motpart Motpartsexponering Motpartsexponering
per kategori, per bank,
maximalt mnkr maximalt mnkr
Svenska och utlédndska 400 150

banker med en rating
motsvarande minst A-

Svenska och Europeiska | Ingen beloppsbegransning | Ingen beloppsbegrinsning
Clearinghus®

6 Clearinghus verkar som central motpart i derivatmarknaderna och opererar under specifikt
tillstdnd frén relevant finansinspektion i enlighet med EU:s férordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister EMIR.
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Kommunens Riskinstruktion Tilldtna motparter vid placering

Med syfte att minska motpartsexponeringen ska kommunen prioritera derivatkontrakt
som avriknas l6pande under kontraktets livstid. Tilldtna motparter vid handel med
derivatkontrakt, se kapitel 10.

5.6 Tillampning

Med motpart menas hér den part som Kommunen har kreditrisk pé, i normalfallet inte
banken som mojliggdr transaktion.

Motpartslimiter i tabellen nedan géller aggregerat for kommunens samtliga
placeringsportfoljer.

Vid tillfélle da instituten Standard & Poors, Moodys och Fitch satter olika ratingbetyg
ska det ldgsta betyget gélla som gréns.

5.7 Rating
Tillatna ratinginstitut/kreditbetyggivare ér Standard & Poors, Moodys och Fitch.

6 Tillatna motparter vid placering

6.1  Tillampning

Motpartslimiter i tabellen nedan géller aggregerat for kommunens samtliga
placeringsportfoljer. Limiter i kronor ska ha tolkningsforetrade framfor limit i procent.
Procenttalet ska ldsas som ytterligare begransning av mandatet.

Kategori

Nom. belopp mnkr
Limit per kategori

Nom. belopp mnkr
Limit per motpart
Loptid > 1ar

Nom. belopp mnkr
Limit per motpart
Loptid < =1ar

Svenska staten inkl. Obegrinsat eller 100 % Obegransat Obegrénsat
statliga verk av placerad volym

Bolag dgda till 100 % 4-5 000 eller max 350 500 1 000
av svenska staten’ % av placerad volym

Bolag dgda av AP- 2 1+ 000 eller max 340 300 500
fonderna med 50 % - % av placerad volym

99 % dgarandel

Danska, Norska, Finska | 3 000 eller max 30 % av 500 1 000
och Tyska staten placerad volym

Bolag garanterade av 3 000 eller max 30 % av 500 700

Danska, Norska. Finska
och Tyska staten

placerad volym

Kategori

Nom. belopp mnkr
Limit per kategori

Nom. belopp mnkr
Limit per motpart
Loptid > 1ar

Nom. belopp mnkr
Limit per motpart
Loptid < =1ar

Bolag dgda till 100 %
av Danska, Norska,

2 000 eller max 30 % av
placerad volym

500

700
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Kommunens Riskinstruktion

Tilldtna motparter vid placering

Finska staten

Svenska sdkerstédllda

7 bostadsobligationer 5 000 eller max 30 % av 1000 1 500
& placerad volym
Svenska K
8 | oeh Landsting eller. 5000 eller 100 % av 500 700
bolag garanterade av placerad volym
Svenska Kommuner
och Landsting
Bolag dgda till 100 9
g | Dolagdedafll100% "1y 400 ler max 10 % av 200 400
eller landsting, utan placerad volym
rating eller garanti
Svenska och utlédndsk
10| polag mod on rating | 2,000 eller max 30 % av 300 500
ligst A- placerad volym
Svenska bol d
| e | 1000 cller max 15 % av 50 100
88 placerad volym
Svenska bolag ut
12 rz:;ierrll; eallleror?li(;lein 500 eller max 10 % av 50 50
rating ldgre 4n BBB- placerad volym
Utlidndska bolag ut
13 raﬁ:; o e L1500 eller max 10 % av 50 50
rating lagre an BBB- placerad volym
tionals®
14 Supranationals 3000 500 00
Direktutléning till
15 inl\f:steurir?g:rlg 1 Obegrénsat Obegrinsat Obegrénsat
verksamhet inom
Link&pings kommun
Heldgda ki bol
16 inZI?lgL?nk((‘)jnciEn; olag Max 1/3 av kommunens Max 1/3 av Max 1/3 av
kommun ping placerade medel kommunens kommunens
placerade medel placerade medel
6.2 Loptidsbegransningar

For kategori 1-4, 15 och 16 giller obegransad 16ptid, for Gvriga kategorier géller en
maximal 16ptid pa sex &r.

8 Europeiska Investeringsbanken, Nordiska investeringsbanken, EBRD, IFC, IBRD
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Kommunens Riskinstruktion Tillatna motparter vid upplaning

Definitioner

Tabellen nedan illustrerar de olika ratinginstitutens unika bendmningar pa de olika
kreditbetygen for kort- respektive ldngfristiga krediter.

6.3 Fondplaceringar med innehav i ovanstaende kategorier

Limiterna ovan géller placeringar direkt i ovanstaende motparter. Indirekta placeringar

RATING INSTITUT RATING RATING

KORT (>/= 365 DAGAR) | LANG (> 365 DAGAR)

Standard & Poor’s Int. Al Lagst A -
Standard & Poor’s

Domestika Sverige rating K1 -
Moody's P1 Légst A3
Fitch F1 Lagst A3

i ovanstaende via fonder ska bevakas av Kommunledningsforvaltningen.

6.4 Placering av medel i utlandsk bank
Kommunen kan placera medel i utlindsk bank under forutsittning att valutarisken pa

kapital och rénta elimineras med en sékringstransaktion och att banken har en rating
lagst A-.

7 Tillatna motparter vid upplaning

71 Bilaterala lan

Kommunens bolag ér tillaitna som interna motparter vid uppléning via centralkontot.
Bilateral upplaning far i dvrigt goras fran motparter enligt nedan:

Kommuninvest

Svenska staten, statliga verk och av Svenska staten heldgda bolag
Banker med svensk bankoktroj

Utldndska banker med bankoktroj

Svenska kommuner och landsting

Svenska kreditmarknadsbolag under Finansinspektionens kontroll
Supranationals’

Ovriga svenska och utlindska motparter med ligst rating BBB+
nedanstéende rating

T ex Europeiska investeringsbanken, Nordiska investeringsbanken
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Kommunens Riskinstruktion Tillatna motparter vid valutahandel

Under lanets 16ptid bor finansieringen bevakas om en motpart asitts en rating under
BBB+ och dven tas upp till diskussion i respektive enhets ledning.

7.2 Vardepappersupplaning

For upplaning via certifikat eller obligationer ska emissionsinstitutet ha en rating om
lagst BBB+.

8 Tillatna motparter vid valutahandel

Valutahantering — vid ingéng av ett avtal om valutaderivat eller andra valutaavtal ska
motparten vara:

1 Banker med svensk eller utlindsk bankoktroj och med lagst nedanstdende
rating, eller utlandska banker med motsvarande svensk oktroj och med lagst
nedanstaende rating.

2 Fondkommissionérer och 6vriga finansiella motparter med ldgst nedanstaende
rating.
RATING INSTITUT RATING RATING

KORT (>/=365 DAGAR) | LANG (> 365 DAGAR)

Standard & Poor’s Int. Al Lagst A -
Standard & Poor’s

Domestika Sverige rating K1 -
Moody's P1 Lagst A3
Fitch F1 Lagst A3

Om motpartens rating forsdmras till under BBB+ och samtidigt ett for kommunen
positivt marknadsvérde har utvecklats, sé ska positionen bevakas.
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9 Tillatna motparter vid handel med derivatkontrakt

Derivat — vid ingang av ett derivat ska motparten vara:

o Banker med svensk eller utlindsk bankoktroj och med ldgst nedanstaende

. ;as;laiommissionérer och Ovriga finansiella motparter med lagst nedanstaende
rating.
RATING INSTITUT RATING RATING
KORT (>/= 365 DAGAR) | LANG (> 365 DAGAR)

Standard & Poor’s Int. Al Lagst A -
Standard & Poor’s

Domestika Sverige rating K1 -

Moody's P1 Lagst A3

Fitch F1 Lagst A3

Om motpartens rating forsdmras till under BBB+ och samtidigt ett for
kommunen positivt marknadsvérde har utvecklats sa ska positionen bevakas.

Om ett lan finns med motparten sd bor mojligheter till nettning ses 6ver 1 de
existerande derivatavtalen innan affdarerna stiangs eller sdljs av efter beslut pa
ledande niva 1 respektive enhet.
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Bilaga 1 Ratingdefinition

Investment Grade

S&P Moody’s Fitch

A A Aaa A AN Hogsta kvalitet, lagsta kreditrisk

AA+ Aa AA+ Hog kvalitet, mycket 1&g kreditrisk

AA Aa2 AA Hdg kvalitet, mycket lag kreditrisk

AA- Aa3 AA- I:log kvalitet, mycket lag kreditrisk

A+ A1 A+ (")vre till medium kategori, lag kreditrisk

A AD ?vre till medium kategori, 1&g kreditrisk

A A3 Ovre till medium kategori, lag kreditrisk
Mediumkategori med visa spekulativa inslag

BBB* Baat BBB+ och moderat kreditrisk

BBB Baa? BBB Mediumkategori mgd visa spekulativa inslag
och moderat kreditrisk
Mediumkategori med visa spekulativa inslag

BBB- Baa3 BBB- och moderat kreditrisk

Speculative grade

S&P Moody’s Fitch

BB+ Ba1 BB+ Har _sp_ekulatlva inslag med betydande
kreditrisk

BB Ba2 BB Har gpekulatlva inslag med betydande
kreditrisk

BB- Ba3 BB- Har _sp_ekulatlva inslag med betydande
kreditrisk

B+ B1 B+ Spekulativ placering med hog kreditrisk
Har spekulativa inslag med betydande

B B2 o
kreditrisk
Har spekulativa inslag med betydande

B- B3 o
kreditrisk

cce Caat A3 Lag kvalitet med mycket hog kreditrisk

cC Caa2 cc Lag kvalitet med mycket hog kreditrisk

c Caa3 Lag kvalitet med mycket hog kreditrisk

Ca Mycket spekulativ, i eller nara betalnings-

installelse viss mojlighet att fa tillbaka kapitalet

Killa SEB 14 Februari 2014
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Bilaga 2 Riskdefinitioner

o Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken att kommunen inte har tillricklig betalningsberedskap
for forutsedda och/eller oférutsedda utgifter.

Likvida medel definieras som:

- Kassa, bank

- Outnyttjade beviljade/bekriftade kreditloften

- Outnyttjade checkrikningskrediter

- Outnyttjad intern limit i koncernkontot

- Placeringar som dr godkidnda inom ramen for denna riskinstruktion

Likviditetsrisk vad avser placeringar &r risken att inte i 6nskad omfattning och vid
onskat tillfalle kunna silja sin placering. Likviditetsrisk hanteras genom att reglera
tillatna instrumenttyper.

¢ Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som det lanebehov som inte kan tdckas i ett anstrangt
marknadslége. Finansieringsrisken uppstar om kommunen blir fér beroende av en
finansieringskélla och att relationerna med denna forsdmras. Finansieringsrisk innebar
dven att tillgangen pa kapital i marknaden forsdmras savil pa lang som pa kort sikt.

Kapitaltillgédngstid (aterstdende 16ptid) avser den genomsnittligt vigda 16ptiden pa den
totala lanestocken. Loptiden pa kortfristig upplaning forlings med 16ptid for
bekréftade kreditloften som inte dr uppsidgningsbara innan den kortfristiga
upplaningen 16per ut. Kredittiden utokas alltsd med den i kreditloftet maximalt
utlovade uppléningstiden.

e Rinterisk

Rénterisk ar ett uttryck for variationer i réntor och ett matt pa den paverkan en ovéntad
rantefordndring kan fa pa finansnettot.

Rénterisk avser risken for negativ paverkan pa kommunens resultat- och
balansréakning till foljd av fordndringar i ranteldget. Da marknadsrintan stiger ar korta
rantebindningar en risk da detta far ett direkt genomslag i resultatet. D&
marknadsréntan gar ner dr langa réntebindningar en risk dd kommunen inte lyckas
utnyttja denna nedgéng vilket kan ge negativ inverkan pé resultatet jamfort med vara
konkurrenter.

Med rénterisk avses dven risken att viardet av rdntebdrande skulder och derivat
forédndras vid en fordndring av marknadsréntan. Rénteexponeringen utgors av
rantebarande skulder och derivat.

Det ar darmed viktigt att det finns en avvigning mellan fasta och rorliga rantor i
portfoljen och att forhallandet sdtts med hénsyn tagen bade till affirsméssiga
forhallanden och till utvecklingen pa rdntemarknaden.

e Valutarisk

Valutarisk ar ett uttryck for att virdet av floden, 1&n och placeringar i frimmande
valutor fordndras vid en ovéntad fordandring av valutakursen. Valutarisken ar risken att
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t ex ett kop i1 utldndsk valuta fordyras vid en valutakursforandring av den svenska
kronan.

Med valutarisk avses dérfor risken for negativ paverkan pé resultat- och balansrikning
till foljd av férdndrade valutakurser. Om t ex kommunen har skulder i utlindsk valuta
och svenska kronan forsvagas gentemot denna valuta har skulden kat, allt annat lika.

¢ Kiredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk vid placering av likvida medel och i handel med exempelvis
el och finansiella kontrakt definieras som risken att motparten inte fullgér sina
ataganden, d v s att kommunen inte erhéller likvid for en placering.

Motpartsrisk vid finansiering (uppléning) ér risken att l&ntagaren lider forlust pa grund
av att en motpart inte kan fullgdra sina ataganden till fullo och i tid.

Motpartsrisk vid valutahantering ar risken att lida forlust pa grund av att en motpart
inte kan fullgdra sina ataganden till fullo och i tid.

Motpartsrisk hanteras genom att faststilla vilka motparter som ér tilldtna och i vilken
omfattning.

e Genomsnittlig rantebindningstid

Genomsnittlig rdntebindningstid definieras som ett vagt genomsnitt av
rantebindningen i forhallande till skuldvolymen. Detta métt ska endast ge en
indikation pa om normportf6ljen utnyttjas till en lang eller kort position pa
rantekurvan i forhallande till det utrymme som givits for att disponera rénterisken.

e Genomsnittsrinta i skuld- och derivatportfoljen
Genomsnittsréntan bor berdknas for att ge en indikation pa vilken réntekostnad
portfdljen i genomsnitt har. Den sidger dock ingenting om hur rénterisken hanterats.

e Marknadsvirdering av skuld- och derivatportfoljen

En nuvérdesberidkning av skuldportfoljen och dess ridntederivat bor goras for att visa
pa vilken potentiell vinst eller forlust det finns i den existerande ranteportféljen vi
avyttring av skulder och rintederivat.

e Riinterisk i forhéllande till resultatrikningen

En berdkning av riantekostnadsfordndringen om réntekurvan stiger/sjunker parallellt
med en procentenhet under ett respektive tva ar. Detta for att se hur rintekostnaden
kan komma att sla pa resultatet.

19 (19)



	Revideringshistorik
	Sammanfattning
	1	Inledning
	1.1	Syfte och omfattning
	1.2	Fastställelse och omprövning

	2	Upplåning
	2.1	Likviditetsreserv
	2.2	Ansvar för Kommunens upplåningsverksamhet
	2.3	Skuldportföljer och förfalloprofil
	2.4	Lånelimit
	2.5	Tillåtna instrumenttyper
	2.6	Tillåtna motparter

	3	Placering
	3.1	Hantering av överskottslikviditet
	3.2	Ansvar för kommunens placeringsverksamhet
	3.3	Placeringsportföljer
	3.4	Tillåtna motparter
	3.5	Tillåtna instrument vid placering

	4	Valutahantering och valutariskhantering
	4.1	Tillåtna instrumenttyper
	4.2	Tillåtna motparter
	4.3	Valutariskhantering
	4.4	Riskmått
	4.5	Valutarisklimit
	4.6	Ränteriskhantering

	5	Räntederivat
	5.1	Om derivatinstrument
	5.2	Användning av derivat inom Linköpings kommun
	5.3	Begränsningar
	5.4	Tillåtna räntederivat
	5.5	Limiter derivat och swapkontrakt
	5.6	Tillämpning
	5.7	Rating

	6	Tillåtna motparter vid placering
	6.1	Tillämpning
	6.2	Löptidsbegränsningar
	6.3	Fondplaceringar med innehav i ovanstående kategorier
	6.4	Placering av medel i utländsk bank

	7	Tillåtna motparter vid upplåning
	7.1	Bilaterala lån
	7.2	Värdepappersupplåning

	8	Tillåtna motparter vid valutahandel
	9	Tillåtna motparter vid handel med derivatkontrakt
	Bilaga 1 Ratingdefinition

