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Sammanfattning

Kommunens saldo hos Nordea uppgick 31 mars 2024 till minus 352 miljoner. Totalt for
kommunkoncernen uppgick likviditeten hos koncernbanken Nordea till 676 miljoner den sista mars
2024.

Kommunens lan uppgick till 1 115 miljoner kronor. Den genomsnittliga snittrédntan inklusive derivat
uppgick till 0,71 procent. Den genomsnittliga rantebindningen uppgick till 4 ar och kapitalbildningen till
1,27 ar.

Under aret startades inférandet av internbank vilket innebéar att all kapitalanskaffning numera sker
med Linkdpings kommun som kredittagare, med vidareutlaning till de kommunala bolagen via interna
reverser. Inforandet kommer successivt ske under hela 2024.

Totalt uppgar den totala laneskulden fér kommunkoncernen till 15 290 miljoner kronor. Bade
kommunen och kommunkoncernen befinner sig inom den beslutade laneramen.

Kommunen har tre stycken placeringsportféljer och det totala marknadsvardet fér
placeringsportfoljerna uppgick den sista mars till cirka 4 961 miljoner kronor. Det ar en 6kning med
cirka 130 miljoner kronor sedan arsskiftet.

| den langsiktiga placeringsportféljen har marknadsvardet 6kat med cirka 49 miljoner kronor och
marknadsvardet uppgick till cirka 2 415 miljoner kronor. Totalt har portfdljen genererat en avkastning
pa 2,07 procent vilket ar en nagot sdmre avkastning i jamférelse med benchmark 2,54 procent.

En av anledningarna till den samre avkastningen ar att portféljen har en stérre andel rantebarande
placeringar, framférallt hogre kassa. Finansenheten forbereder for att andra policy och riktlinjer under
varen och onskar andra inriktning och 6ka andelen aktiefondplaceringar och vill ge basta
forutsattningar for att vara i fas med denna férandring.

Marknadsvardet for pensionsmedelsplaceringar uppgick till cirka 2 300 miljoner kronor vilket ar en
6kning med cirka 79 miljoner sedan arsskiftet. Totalt har portfljen genererat en battre avkastning pa
3,56 procent i jamférelse med benchmark 3,20 procent. | portfoljen ar det framférallt de rantebarande
tillgangsslagen som genererat en battre avkastning.

Samtliga placeringstransaktioner under 2024 har granskats av Back Office och
placeringsportfoljernas tillgangsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och
maximinivaer.
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Finanschefens kommentar

Finansenhetens uppdrag ar huvudsakligen att hantera kapitalférvaltning, finansiell riskhantering,
likviditetsfldden och upplaning. Enheten ar en operativ verksamhet, men har ett langsiktigt perspektiv
och placerar och lanar pa lang sikt och ej genom kortsiktig tradingverksamhet. Arbetet regleras
genom beslut i kommunstyrelsen:

e Kommunens egna Finansregler
e Kommunens egen Riskinstruktion
o Kommunens Placeringsriktlinjer

Malsattningen med verksamheten ar att den ska bedrivas kostnadseffektivt, med stor transparens och
med sarskilt fokus pa minimering av risk for manuell/operativ felhantering. Dessutom ska
verksamheten strava efter lagsta majliga finansiella risk givet de avkastningsmal och
riskbegransningar som kommunstyrelsen beslutar om.

| syfte att minimera risken for operativa handhavandefel ska finansverksamheten organiseras pa ett
sadant satt att olika personer ansvarar for olika delar i transaktionskedjan. En enskild tjansteman ska
inte samtidigt ha mandat att avtala om vardepapperstransaktionen, utféra betalningar, bokfora
transaktioner, kontrollera transaktionerna mot regelverket och sedan aterrapportera till
kommunstyrelsen vilka affarer som har utforts.

Aret som gatt

Borsaret 2024 har startat bra och Stockholmsborsen (OMXS30) har stigit med 6ver 5 procent till och
med mars.

Rantor har inte haft samma utveckling. Under februari steg de langa rantorna for att sen ga tillbaka
under mars och 10-arsrantan lag sista mars pa 2,38 procent vilket ar en 6kning pa 0,30 fran arsskiftet.

Finansenheten har boérjat genomféra Kommunfullmaktiges beslut (KF 2023-12-05) att inféra
Internbank dar kommunen blir den enhet som star som kredittagare till all upplaning och med
vidareutlaning till de kommunala bolagen. Kommunen har battre kreditvardighet, en battre rating och
har méjlighet att hitta nya investerare som kan ta stdrre volym till lagre marginaler.

KF’s beslut 2022-11-22 att avveckla 5 450 miljoner kronor av placeringarna och aterbetala 5 450
miljoner kronor av Stadshus AB:s skulder &r genomford och under maj kommer nya policys,
riskinstruktioner och placeringsriktlinjer upp for beslut i KS och KF dar ovan férandringar ar inférda.

Under hésten planerar finansenheten en analys av pensionsportféljens upplagg och framtida
pensionsataganden.
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Kommunens finansiella situation

Kommunens likviditet

Kommunens bankkontolikviditet uppgick till cirka minus 352 miljoner kronor per den 31 mars 2024 pa
Nordea, checkkrediten pa 2 100 miljoner kronor har nyttjats. Kommunen kommer under
nastkommande manad fa ett tillskott i kassan i form av utdelning och aktieagartillskott fran Linkdpings
stadshus. Kommunen har dven bankengagemang med andra svenska affarsbanker som inte ar
medraknat.

Kommunens skulder, derivat och borgensataganden

Kommunens skulder

Kommunens lan den 31 mars 2024 uppgick till 1 115 miljoner kronor. Kommunens skuldportfolj
anvands i huvudsak for att finansiera uppférandet av simhallen. Laneramen fér 2024 uppgar till 1 300
miljoner kronor vilket &r en dkning fran tidigare ar med 200 miljoner. Okningen &r fér att kunna
finansiera del av Ullevileden.

Kommunen har sedan tidigare emitterat en obligation pa 500 miljoner pa fem ar via det
koncerngemensamma laneprogrammet. Kommunen har dven 100 miljoner upplanade hos
kommuninvest pa en I6ptid pa knappt 4 ar samt 515 miljoner upplanat i certifikat dar I16ptiden
vanligtvis ar tre manader och omsétts varje kvartal.

Lanvolym mnkr | Snittrdntaink. | Réntebindning ar Kapitalbindning ar
lan derivat %
0,71 4,00 1,27

2024-03-31 1115

| borjan av 2024 infordes internbank inom Linkdpings kommun vilket innebar att kommunen totalt har
4 165 i externa lan till kreditinstitut. Kommunen har under aret tagit upp certifikat till ett varde av 3 050
miljoner som kommunen lanat vidare till de kommunala bolagen.

Derivat

Kommunen har ingatt swapavtal (ranteswappar) i syfte att uppna énskad riskexponering pa ett
kostnadseffektivt satt. Kommunen betalar en fast réanta och erhalla en rorlig rant i syfte att férlanga
rantebindningstiden i skuldportféljen. Per 31/3 hade kommunen ingatt tre swapavtal om 100 miljoner
kronor per avtal. Kommunen har aven ingatt tre swapavtal pa totalt 300 miljoner kronor med start
oktober 2024, 2025 samt 2027. Totalt uppgick marknadsvardet pa swapparna till ca 19 miljoner
kronor.

Borgensataganden

Kommunens borgensataganden for koncernbolagens skulder har minskat under aret med 3 305
miljoner pa grund av inférandet av internbank. Totalt uppgar kommunens borgensatagande till 10 675
miljoner kronor vilket &r inom den beslutade ramen pa 19 000 miljoner kronor.
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Kommunens placeringar

Kommunen har tre stycken placeringsportféljer. Marknadsvardet pa kommunens placeringsportfoljer
uppgick den sista mars 2024 till totalt cirka 4 960 miljoner kronor, vilket ar en ékning pa cirka 130
miljoner sedan arsskiftet.

Placering av koncernlikviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens samlade likviditet pa ett bankkonto,
koncernvalutakonto, KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av
koncernvalutakontots likviditet i kortfristiga rantebarande placeringar med lag kredit- och ranterisk.
Kommunen star for hela risken i placeringarna och darfér tillfaller hela avkastningen kommunens
finansnetto.

KVK-portféljen ar den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvarde 2024-03-31
uppgick till cirka 245 miljoner kronor, vilket ar en 6kning med cirka 1 miljon sedan arsskiftet.

Ranterisken vid 1 procent justering i marknadsrantorna uppgar till +/- 4 miljoner kronor.

Langsiktiga placeringar

Det totala marknadsvardet for den langsiktiga placeringsportféljen uppgick till 2 415 miljoner 2024-03-
31 vilket ar en 6kning med cirka 49 miljoner sedan arsskiftet. Placeringarna foljer kommunstyrelsens
beslutade max- och miniminivaer.

Marknadsvarde
Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188
Tillgangsslag Marknadsvarde Procentav  Min % Normal %
2024-03-31 mnkr totalportfolien
Rantebadrande inklusive kassa 1797 74,5 % 60 64 100
Svenska aktiefonder 185 7,7 % 0 18 35
Globala aktiefonder 174 7,2 % 0 9 35
Hedgefonder/Specialfonder 255 10,6 % 0 9 15
Totalt placeringar 2411 100 % 100
Ovriga tillgangar 4
Upplupna rantor, upplupna fondrabatter
Totalt tillgangar 2415
Marknadsvarde Langsiktiga placeringar
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Bilden visualiserar volatiliteten dvs. de stora svangningarna portféljen och visar féréandringen i de manatliga marknadsvardena
mellan 2021-01 till 2024-03. Nedgangen under 2023 beror pa forséljningar pa 5 450 mnkr.
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Avkastning

Totalt har den langsiktiga placeringsportfoljen genererat en avkastning under aret pa 2,07 procent. |
jamforelse med benchmark dar vi viktat vissa index har portféljen gett en sdmre avkastning da
benchmark genererat en avkastning pa 2,54 procent. Portf6ljen har en hogre andel rantebarande, 74
procent jamfort mot normportfoljen som férordar 64 procent placerat i rantebarande. Rantebarande
placeringar har haft en lagre avkastning ar aktiefonder darav den sadmre utvecklingen mot index. | och
med forslag till nya policys och riktlinjer under varen énskar finansenheten att 6ka pa andelen
aktiefonder och minska andelen rantebarande.

Total avkastning langsiktiga placeringsportfoljen jamfort med benchmark
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m Avkastning portfolj Benchmark
Bild: Total avkastning langsiktiga placeringsportfoljen i jamforelse med benchmark sedan fran 2018 till mars 2024. Den stora
nedgangen 2023 beror pa att marknadsvardet minskade i och med forséljningar.

| portfoljen ar det de rantebarande tillgangsslagen samt de svenska aktiefonderna som har genererat
en lite hégre avkastning jamfért med benchmark. De globala aktiefonderna samt hedgefonderna har
presterat nagot samre i jamférelse med benchmark.

Avkastning per tillgangslag jamfort med benchmark-langsiktiga placeringsportféljen
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m Lansiktiga placeringsportfoljen Benchmark

Risk
Marknadsrisken i portféljen definieras som forandring av marknadsvardet vid en procentenhets
upp/nedgang i marknadsrantorna och en upp- eller nedgang i aktiepriser med 20 procent.
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Vid en procentenhets férandring av marknadsrantorna 6kar eller minskar portféljvardet med
21 miljoner kronor.

Vid en bérsuppgang/nedgang om 20 procent 6kar/minskar portféljens aktiefonder i varde med
72 miljoner kronor. Berédkningen ar en forenklad riskanalys dd kommunens aktiefonder inte
samvarierar fullt ut med aktieindex.

Specialfondernas/hedgefondernas och blandfondernas risk ar inte inraknat i ovan da kursen pa dessa
varken foljer borsens- eller marknadsrantornas utveckling.

Pensionsmedelsplaceringar

Det totala marknadsvardet for pensionsmedelsplaceringar uppgar till 2 300 miljoner kronor vilket ar en
6kning med cirka 79 miljoner sedan arsskiftet. Placeringarna foljer de av Kommunstyrelsen beslutade
min- och maxnivaerna.

Marknadsvarde

Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188
Tillgangsslag Marknadsvarde Procent av Min % Normal %

2024-03-31, mnkr totalportfoljen

Rantebarande 1398 61 % 50 % 60 % 100 %
inklusive kassa
Svenska aktiefonder 694 30 % 15 % 25 % 35%
Globala aktiefonder 145 6 % 0 % 10 % 35 %
Hedgefonder 62 3% 0% 5% 10 %
Totalt 2299 100 % 100 %
Ovriga tillgangar" 1
Totala tillgangar 2 300

Marknadsvarde pensionsmedelsplaceringar
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Bilden visualiserar volatiliteten dvs. de svangningarna i portfdljen och visar férandringen i de manatliga marknadsvardena
mellan 2021-01 till 2024-03.

! Upplupna réntor och intjanade men &nnu inte utbetalda rabatter
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Avkastning

Totalt har placeringsportfljen genererat en avkastning pa 3,56 procent under aret.
Placeringsportfdljen har genererat en battre avkastning i jamforelse med benchmark pa 3,20 procent
dar vi viktat vissa generella index. Pensionsportféljen har en hdgre andel svenska aktiefonder jamfort
mot normportfléjen vilket har generat en hdgre avkastning under varen.

Total avkastning pensionsmedelsplaceringar jamfért med benchmark
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Bild: Total avkastning pensionsmedelsplaceringar jamfért med benchmark sedan fran 2018 till mars 2024.

De rantebarande tillgangsslagen har genererat en battre avkastning i jamférelse med benchmark
samtidigt som de svenska och globala aktiefonderna och hedgefonderna genererat en samre
avkastning under aret. Portfdljen har totalt genererat en battre avkastning under aret i jamforelse med
benchmark da de rantebarande tillgadngsslagen bestar av ca 61 procent av totalportféljen.

Avkastning per tillgangslag jaimfort med bechmark under aret-
pensionsmedelsplaceringar
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® Pensionsmedelsplaceringar Benchmark

Risk
Vid en procentenhets férandring av marknadsrantorna okar eller minskar portfoljvardet med
16 miljoner kronor.

Vid en bérsuppgang/nedgang om 20 procent 6kar/minskar portfoljens aktiefonder i varde med
167 miljoner kronor. Berakningen ar en férenklad riskanalys dd kommunens aktiefonder inte
samvarierar fullt ut med aktieindex.
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Avstamning mot riktlinjer

e Samtliga placeringstransaktioner under 2024 har granskats av Back Office. Back Office har
en kontrollfunktion och har ansvar att rapportera avvikelser.

o Placeringsportfdljernas tillgadngsférdelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och
maximinivaer, det kontrolleras av Back Office.

e Samtliga affarer utférda under delegation har rapporterats till kommunstyrelsen.

Kommunkoncernens finansiella situation

Koncernens likviditet

Kommunkoncernen har ett positivt saldo pa hos Nordea pa 676 miljoner kronor. Det finns en
outnyttjad kredit pa 2 100 miljoner och koncernen har aven likvida placeringar med ett marknadsvarde
pa 245 miljoner kronor. Koncernen betalningsberedskap och bankkontolikviditet beddms som god.

Saldot pa bankkontot varierar stort under aret beroende pa den kortfristiga likviditeten hos kommunen
och respektive bolag. Bade kommun och bolag har aven andra bankengagemang med svenska
affarsbanker som ej ar medraknat.

Koncernens skulder

En sammanstéllning av kommunkoncernens utestaende lan per sista mars 2024 uppgar till cirka
15 290 miljoner kronor vilket ar en 6kning med cirka 139 miljoner sedan arsskiftet. Anledningen till
Okningen beror framst pa nyinvesteringar i flera kommunala bolag.

Tabell I&neskuld 2024-03-31

Linképings kommun 1115 1090 25 100
Tekniska Verken 2205 2 066 139 1350
Lejonfastigheter 4415 4 289 126 1250
Stangastaden 4519 4 268 251 1300
Sankt Kors 1849 2199 -350 0
ResMex 392 392 0 0
Stadshus AB 795 847 -52 2 0002
Summa 15290 15 151 139 6 000

Kommuninvest

Linkdpings kommun blev medlem i Kommuninvest 2017. Sedan dess har kommunen samt bolagen
AB Stangastaden, Lejonfastigheter AB, Linkdpings Stadshus AB och Tekniska verken AB med
dotterbolag gjort lanetransaktioner om totalt 6 000 miljoner kronor. Kommunen borgar for dessa lan
och borgensavgifter tillfaller kommunens finansnetto.

Internbank

| och med inférandet av internbank har Tekniska verken, Stadngastaden och Lejonfastigheter interna
lan till Linkdpings kommun. Tekniska verken har lanat totalt 425 miljoner, Stangastaden 950 miljoner
och Lejonfastigheter 1 675 miljoner. Kommunen tar ut en avgift for dessa lan som tillfaller
kommunens finansnetto. Under aret kommer samtliga befintliga lan och obligationer féras 6ver il
kommunens om kredittagare med interna reverser tillbaka till bolagen. Det innebéar att nar aret ar slut

2 Totala skulden mindre dd man har interna 1&n till Sankt Kors och ResMex
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kommer kommunen ha en skuldvolym pa ca 16 000 miljoner kronor med interna reverser mot bolagen
pa ca 14 700 miljoner.

Valutaexponering
Kommunen tar inga valutapositioner och ar inte direkt exponerad mot kursrérelser i valutamarknaden.

Tekniska verken och dotterbolaget Bixia hanterar sakringar av valuta i framférallt EUR som de
hanterar i sin egna verksamhet.

Kommunen har méjlighet att ta upp I&n och obligationer i bAde NOK och EUR. Vid dessa tillfallen
sakras alltid lanebeloppet med ett s.k. valutaderivat (valutaswap) sa ingen valutarisk kan uppsta.

Placeringsportféljerna har investerat i en fond med europeiska obligationer som noteras i EUR.
Fonden sakrar valutarisken sa att placeringens avkastning ar oberoende av hur den svenska kronan
handlas mot EUR.

En del av kapitalet placeras i globala aktiefonder, fonder som kdper utlandska aktier och som handlas
i annan valuta an i svenska kronor. Dessa placeringar medfor darfor en indirekt exponering mot andra
valutor. Valutarisken beaktas vi val av strategisk portfoljkomposition det vill saga hur stor andel
globala aktier som portfoljen ska innehalla.

Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en blandad portfolj 6kar diversifieringen och
minskar risken, variationen i avkastning. Minskad risk betyder att avkastningen blir mer stabil.
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Appendix

Marknadsdata
Under 2023 hojde riksbanken styrrantan totalt fyra ganger och styrrantan ligger just nu pa 4 procent.
Styrréantan, riksbankens estimat

Riksbanken reporanta, 2024 2025 2026 2027

Kvartalsmedelvarden % kvartal 1 kvartal 1 kvartal 1 kvartal 1
Reporéantan 4 (4,04) 3,20 (4,10) 2,76 (3,78) 2,58

Kélla: Riksbanken (inom parantes visar styrrantan samt prognostiserade styrréantan per 2023-12-31)

Ovrig marknadsdata

Avkastning 2023-03-31
S&P 500, aktier USA, 2023 9,23 %
Sv, borsen SIXPRX 712 %
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Ordlista
STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate ar en daglig referensrénta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvarde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och
Danske Bank staller till var for utlaning i svenska kronor.

Styrranta

Rantor som en centralbank satter i penningpolitiskt syfte. | Sverige ar det reporantan samt in- och
utlaningsrantan till banksystemet.

Reporanta

Riksbankens viktigaste styrranta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsrantorna med
avsikt att paverka inflationen. Bankerna betalar reporanta nar de lanar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillfallen da bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de i
stallet kdpa riksbankscertifikat. Bankerna erhaller reporénta vid placering i riksbankscertifikat.

Hogkonjunktur

Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel praglad av hdg sysselsattning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: lagkonjunktur eller recession.

Inflationstryck

Allmanna prisdkningar som gor att pengarnas varde minskar, det vill sdga att kbpa farre varor och
tjanster for samma mangd pengar. Motsatsen ar deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullmaktige med mandatperioder pa fem eller sex ar.
Direktionen ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fragor om
finansiell stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvasende.

Centralbank

Institution som ansvarar fér penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill saga faststaller en
ranta for att bevara vardet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt aven for att stabiliteten i
betalningsvasendet kan uppratthallas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken ar Sveriges
centralbank. | andra lander kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller férvalta statsskulden.

Swapavtal

Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rdnta mot en annan valuta respektive ranta
under en i forvag bestamd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Obligation

Rantebarande I6pande skuldférbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre féretag. En obligation har Iang 16ptid, minst ett ar. Obligationens nominella
belopp aterbetalas nar I16ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen periodiska
utdelningar (rantor).

Ranterisk
Risken for att vardet pa ett rantebarande vardepapper sjunker till foljd av att marknadsrantorna stiger.
Likviditet

Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsférmaga pa kort sikt. Kan aven beskriva hur
snabbt det ar mojligt att omsatta en tillgang i pengar.
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