Linkopings
kommun

Kommunledningsforvaltningen 2020-10-12
Finans och agarstyrning

Uppfoljning finansiella placeringar per den 30 september
2020

Uppfdljning av finansiella placeringar informerar om kommunens finansiella stillning,
placeringar och lan. En mer omfattande uppfoljning gors tre gdnger per ér, i samband med
delérsrapporterna for mars, augusti och i arsredovisningen.

Nya redovisningsregler giller fran den fOrsta januari 2019. Reglerna innebér att finansiella
tillgangar ska marknadsviarderas och varderingsfordndringen ska paverka bokfort resultat. Det
betyder att finansnettot kommer att samvariera med utvecklingen pé finansmarknaderna i
betydligt storre utstrackning én tidigare.

Kommunen har avvaktat med att applicera den nya lagstiftningen avseende marknadsvéardering
av finansiella omséttningstillgangar da konsekvenserna i redovisningen é&r stora. Frén och med
2020 har kommunen dock tillimpat den nya lagstiftningen fullt ut.



Sammanfattning

Marknaden

Reporéntan ér ofordndrad pa 0,00 procent. Den svenska borsen! har under éret stigit med
8,19 % och globala aktier? har sjunkit med -4,03 %.

Placeringar och lan

Marknadsvérdet p4 kommunens placeringar har 6kat med 210 mnkr sedan 31 december
2019 och uppgér till 9 457 mnkr per den 30 september, koncernlikviditetsplaceringar
ordknat.

Marknadsvardet har under aret sviangt kraftigt och var som lagst vid uppfoljningen per den
31 mars, placeringarna hade d& minskat med 681 mnkr frén &rsskiftet och uppgick till

8 566 mnkr.

Kommunen har under &ret tagit upp l&n pa nominellt 400 mnkr.

Avstimning mot riktlinjer, manadens transaktioner

Placeringsportfoljernas tillgdngsfordelning f6ljer kommunstyrelsens beslutade mini- och
maxnivéer for samtliga tillgangsslag, inga avvikelser har noterats under aret.

Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office, dven
Ekonomidirektoér samt Budgetchef har tagit del av samtliga transaktioner enligt faststillda
riktlinjer.

Finansiella nyckeltal

' SIXPRX borsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar, killa SEB
2 MSCI World borsutveckling inklusive fiktiva dterinvesteringar av utdelningar, killa SEB
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Svenska borsen 8,19 % 4,51 % 34,97 %
Globala aktier -4,03 % 0,04 % 32,18 %

Riksbanken 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Statsobligation 5 ar -0,34%  -0,26 % -0,17 %

Langsiktiga

placeringar 7 320 7 169 151
Pensionsmedel 1916 1859 57
Ovriga 221 219 2
Kommun Totalt 9 457 9247 210
Koncernkonto

placeringar 392 449 -
Kommun +

Koncern total 9 849 9 696 -

Aktiemarknaden -20 % +20 %
Vardeforandring mnkr -618 +618
Marknadsrantorna -1% +1 %
Vardeférandring mnkr +70 -70

Bank 266 -338
Intern Checkkredit 600 600
Varav utnyttjiat 0 -338

Bank 916 -27
Checkkredit 1500 1200
Varav utnyttjat 0 -27

3 Exklusive koncernkontots placeringar
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Kommunens lan, utnyttjad checkkredit och kassa

Kommunen har under éret tagit upp ett 1an pa sammanlagt nominellt 400 mnkr. Interncheckkredit,
totalt 600 mnkr, dr inte utnyttjad per den 30 september.

Placeringar

Kommunfullméktige beslutar om att avsétta medel i olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen
beslutar om hur placeringarna skall férdelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksé
om en riskinstruktion dér begransningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portfoljkonceptet innebér att avsatta medel inte ingér i kommunens likviditet, undantag &r
koncernkontots likviditetsplaceringar vilka réknas i koncernlikviditeten.

Portfoljernas resultat, intdkter och kostnader, ingar ddremot i kommunens resultat och redovisas
under finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte &r, fn, att leverera resultat som delfinansierar kommunens
arsbudget/verksamhet. Huvudsyftet dr inte kompatibelt med mal om maximal langsiktig
kapitaltillvaxt.

Langsiktiga placeringar

Placeringsportféljen

Virdet pd kommunens langsiktiga placeringar har 6kat med ca 151 mnkr under 2020.
Marknadsvardet uppgér till ca 7 320 mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max-
och miniminivaer.

Marknadsvérden och avstdmning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 4750 65 60 64 100
Svenska aktiefonder 1272 18 0 18 35
Globala aktiefonder 973 13 0 9 35
Hedgefonder 318 4 0 9 15
Totalt placeringar 7313 100,0 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor,
upplupna fondrabatter
m.m. 7

Totala tillgangar 7 320

Placeringar foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Den aktuella
tillgdngsfordelningen &r, jamfort med normalportf6ljen, ndgot Gverviktad i rdntebdrande samt globala
aktier och underviktad i hedgefonder.

Risk, férédndring av marknadsvérde vid féréndringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -52/+52 +449/-449

Tabellen ovan visar marknadsrisken i portfdljen. Vid en rdnteuppgéng om 1 procents fordndring
minskar/6kar de rantebérande obligationsportfoljen, inklusive rédntefonder, med ca 52 mnkr.

Vid en borsuppging/nedgang om 20 procent dkar/minskar portfoljens aktiefonder i virde med
ca 449 mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk ar inte inrdknat i ovan dé kursen pa dessa
inte foljer borsens- eller marknadsréntornas utveckling.



Pensionsmedelsplaceringar

Placeringsportféljen

Virdet pd kommunens pensionsmedelsplaceringar har 6kat med ca 57 mnkr under 2020 och
marknadsvérdet uppgér till ca 1 916 mnkr. Placeringarna f6ljer kommunstyrelsens beslutade max-
och

miniminivaer.

Marknadsvérden och avstdmning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 1008 53 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 645 34 15 25,0 35
Globala aktiefonder 199 10 0 10,0 35
Hedgefonder 63 3 0 5,0 10
Totalt 1915 100,0 100,0

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor

fondrabatter m.m. 1
Totala tillgangar 1916

Placeringar foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivéer. Den aktuella
tillgdngsfordelningen &r, jamfort med normalportf6ljen, 6verviktad i svenska aktier och underviktad i
rantebarande och i hedgefonder.

Risk, férédndring av marknadsvérde vid féréndringar i marknadspriser

Marknadsvéarde, mnkr -12/+12 +169/-169

Risken i portfoljen &r modest for en langsiktigt forvaltad portfolj. Rénterisken i
obligationsplaceringarna, inklusive rantefonderna, motsvarar cirka 12 mnkr vid en procentenhets
fordndring av marknadsriantorna. Om borsen faller/stiger med 20 procent minskar/6kar portfoljvardet
med cirka 169 mnkr. Hedgefondernas risk dr inte inrdknad i tabellen ovan da risken i dessa ar o-
korrelerad mot rénte- och aktiemarknaderna.

Placering av koncernvalutakontots likviditet

Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet uppgick till 1 294 mnkr per 2020-09-30.
379 mnkr &r placerat i vardepapper. Ranterisken uppgar till 4,3 mnkr vid en férdndring av
marknadsrintorna med 1 procentenhet.

Marknadsvérden/bokférda vérden och risk

392 4,3

Ovriga obligationsplaceringar

Marknadsvardet uppgér till 221 mnkr per 2020-09-30. Réanterisken uppgar till
2,1 mnkr vid en fordndring av marknadsriantorna med 1 procentenhet.

Marknadsvérde, genomsnittlig réntebindningstid

221 2,1




Valutaexponering

Kommunen har inga valutapositioner och ddrmed ingen valutarisk.

Placeringsportfoljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder det vill séga,
fonder som koper aktier noterade pé en bors utanfor Sverige och dér priset foljaktligen uttrycks i
annan valuta &n SEK.

Placeringar i globala aktier medfor dérfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den
omstandigheten beaktas vid val av strategisk portféljkomposition det vill séga, hur stor andel globala
aktier som portfoljen ska innehalla. Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en portfolj
minskar risken, variationen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre
avkastning.



Ordlista

Bokfort viarde
Ldgsta virde av anskaffningsvdrde eller marknadsvdrde.

Anskaftningsvérde
Vad tillgangarna har anskaffats till for vérde.

Marknadsvirde
Faktiskt virde vid periodslut, en 6gonblicksbild.

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvirde och bokfort virde.

Duration
Genomsnittlig loptid pa samtliga kassafloden i en obligation.

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrdnta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rintor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och
Danske Bank stdller till varandra for utlaning i svenska kronor.
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