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FINANSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2020

Om rapporten

Finansrapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, l1an, placeringar och
borgenséataganden. Rapporten publiceras tre génger per ér i samband med delarsrapporter och i
arsredovisningen. Finansrapporten kompletteras manatligen av den mindre omfattande rapporten
Uppf6ljning finansiella placeringar samt Delegationsrapport fran finans.

Sammanfattning
Marknaden
e Reporintan ér oforandrad pa 0,00 procent. Den svenska borsen! har under éret sjunkit med -
18,17 % och globala aktier? har sjunkit med -16,86 %.

Likviditet
e Inrdknat outnyttjade reserver &r kommunens och koncernens likviditet fortsatt god.
Ldn och borgensataganden
e Koncernens 14dn har 6kat med 478 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 19 145 mnkr.
e Omfattning av koncernens 14n och kommunens borgensatagande &r inom ramen for
Kommunfullméktiges beslutade lan- och borgensram
e Fyra av de heldgda koncernbolagen har lan via Kommuninvest om totalt 8 323 mnkr, detta
inkluderar aven MSE?. Kommuninvests priser har utvarderats mot
marknadsfinansieringspriser

Placeringar
e Marknadsvirdet, inklusive upplupna réntor, av kommunens finansiella placeringar har
minskat med 681 mnkr sedan 31 december 2019 och uppgér till 8 566 mnkr,
koncernlikviditetsplaceringar ordknat. Koncernlikviditetsplaceringar uppgar till 329 mnkr
under rapportperioden.
e Placeringarna har mycket 1&g rinterisk och rimlig aktierisk

Avstdmning mot riktlinjer
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office
e Placeringsportfoljernas tillgdngsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och

maximinivaer, det kontrolleras av Back Office
Finansiella nyckeltal

1 SIXPRX borsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar, kélla SEB
2 MSCI World borsutveckling inklusive fiktiva dterinvesteringar av utdelningar, killa SEB
3 MSE Mjolby Svartadalen Energi, majoritetsdgt av Tekniska verken



Riksbanken 0,00 % 0,00 % 0,00 % Lan 19 145 18 667

Svenska bérsen -18,17 % -6,59 % 34,97 % Laneram 24 064 21 840
- y o o ) y 9

Statsobligation 2 ar 0,44 % 0,51 % 0,33 % Varav borgen 17 905 17 815

Statsobligation 5 ar -0,35 % -0,49 % -0,17 % Borgensram 23378 21840

Bank 155 29 -338 Bank 1460 276 27
clrzereel e 0y e Checkkredit 1200 1200 1200
Varav utnyttjat internt 0 0 -338 Varav utnyttiat 0 0 27

Langsiktiga

i Aktiemarknaden -20 % +20 %
placeringar 6 650 7024 7169
Pensionsmedel 1702 1815 1859 Vardeférandring mnkr -483 +483
Ovriga 214 219 219
Kommun totalt 8 566 9 058 9 247 Marknadsrantorna -1% +1%
Koncernlikviditet 329 398 449

Vardeférandring mnkr + 63 -63
Marknadskommentar

Efter ett exceptionellt 2019 med aktiemarknader som steg 30 % till 35 % s& blev nedgéngen i slutet av
februari till slutet pad mars 2020 nagon av de storsta nedgangarna i historien, i Sverige och globalt.

Den svenska borsen (sixprx) inledde éret starkt med en uppgéng pé drygt 7 %. Fran den 20:e februari
foll sedan borsen med drygt 34 %, pé en manad. Dérefter har kurserna dterhdmtat sig rejélt, 14 % fram
till den 8:e april. Pa helar 2020 ar borsen ned ca 15 % men sedan 31/12 2018 s &r borsen upp ca 15
%.

Statsobligationsrantor har samtidigt sjunkit medan rdntan pa foretagsobligationer har stigit kraftigt.
Ekonomiska makro-indikatorer har snabbt forsdmrats och t ex priset pa olja var ett tag nere pa 20-
arslégsta. Virsta tinkbara scenario, att 1gkonjunkturen blir utdragen och dvergar i depression och att
stora svenska foretag gar i konkurs, skulle fa stora konsekvenser fér kommunens placeringar. Ett
mildare scenario, det som marknaden prissétter, ger inte alls lika stora konsekvenser pa placeringarna.
Da finns det istillet goda placeringsmdjligheter nédr priset pa de flesta vardepapper har fallit mycket.

Kommunens placeringsportfoljer &r sammansatta av tillgdngsslag med 1ag eller ingen priskorrelation
sinsemellan. Det betyder att risken i portfoljerna &r relativt balanserade och langt ifran
aktiemarknadens risk. Vi ser att placeringar som é&r ténkta som riskreducerande fungerar. Det dr
samtidigt tydligt att det gar att utveckla den taktiska delen av forvaltningen bade utifran hantering av
risk men ocksé utifran val av viardepapper inom varje tillgdngskategori. De hogre
foretagsobligationsrdntorna gynnar placeringsportfoljerna som nu kan aterinvestera obligationsforfall
till betydligt hogre réntor.

Vardeforandringar i kommunens placeringar 2019/2020
De stora borsfallen under érets forsta kvartal har gett signifikanta effekter pa virdet pa kommunens

placeringsportfoljer. Viljer man att studera en lite langre tidsperiod 15 ménader, frén 1/1 2019, sa syns
borsfallen patagligt men fordndringarna ér inte alls lika dramatiska.

Béde i langsiktiga placeringar och pensionsmedelsplaceringar har vérdet stigit dock inte i linje med
langsiktigt forvéntat genomsnitt.

Vad giller Ovriga obligationsplaceringar och koncernkontots likviditetsplaceringar sa ir
véirdeforandringen endast en teknisk korrigering mellan obligationskurser och avkastning.
Obligationerna har vérderats ner samtidigt som den ldpande avkastningen har okat.

Per 2020-03-31
| Portfolj | Foriandring kv 12020 | Fran 1/1 2019

4 Exklusive koncernkontots placeringar



Langsiktiga placeringar -515 mnkr +120 mnkr
Pensionsmedel -156 mnkr +56 mnkr
Ovriga obligationsplaceringar -5 mnkr -1 mnkr
KVK likviditetsplaceringar -16.8 mnkr -10.2 mnkr
Koncernen
Likviditet

Kommunkoncernens likviditet dr fortsatt tillfredstdllande. Under mars har kommunen dessutom utdkat
kontokrediten till 1 500 mnkr. Syftet ar att ytterligare 6ka koncernens betalningsberedskap.

Kommunen betalar ingen kreditavgift men betalar rinta pd utnyttjat belopp. For utnyttjat belopp upp
till 150 mnkr betalar kommunen O-rdnta. Fran 150 mnkr och upp till 300 mnkr betalar kommunen 0,25
% ranta och pa belopp fran 300 mnkr upp till 1 500 mnkr 0,50 % réanta, Under april 2019 till 31 mars
2020 har snittlikviditeten legat pd 297 mnksr, likviditetsplaceringar ordknade. Likviditetsplaceringarna
utgor ca 329 mnkr och bestér av obligationer med kort rdntebindningstid samt korta rantefonder med

lag rénte- och kreditrisk.
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Sammanfattning

Koncernens utestdende lan per sista mars uppgar till 18 745 mnkr. Lanen har 6kat med 478 mnkr
sedan arsskiftet. Okningen forklaras med att kommunen under 2020 bérjat ldna extern (400 mnkr),
samt att Tekniska verken dkat sin uppléning.

Den aktuella laneskulden dr inom ramen for kommunfullméktiges beslutade ld&neram om 24 064 mnkr.

Omfattningen av kommunens borgensétagande, 17 905 mnkr, gentemot koncernbolagens forpliktelser,
ar aven den inom kommunfullmaiktiges beslutade borgensram 23 378 mnkr.

Kommuninvest

Sedan kommunen blev medlem i Kommuninvest under 2017 har Stangéstaden AB, Lejonfastigheter
AB, Tekniska verken och Stadshus AB gjort lanetransaktioner for totalt 8 165 mnkr (Inkl MSE).
Kommunen borgar for dessa lan och borgensavgifter tillfaller kommunens finansnetto.



Tabell laneskuld 2020-03-31

Kommunen 400 0 400
Tekniska verken 2 555 2417 138
Lejonfastigheter 3525 3600 -75
Stangastaden 5025 5025 0
Sankt Kors 1469 1469 0
ResMex 92 92 0
Stadshus AB 6 079 6 064 15
Summa 19 145 18 667 478

Tabell borgensataganden 2020-03-31

Tekniska verken 1715 150 1565
Lejonfastigheter 3525 -75 3600
Stangastaden 5025 0 5025
Sankt Kors 1469 0 1469
ResMex 92 0 92
Pensionsatagande 13 0 13
Stadshus AB 6 079 15 6 064
Egna hem 1 0 1
Summa 17 919 90 17 829

Enligt géllande borgenspolicy tecknar kommunen generellt ingen ny borgen for andra aktérer dn
heldgda bolag. Annan nyteckning kraver sérskilt beslut i Kommunfullméktige.

Finansforum?®

Inget moéte har héllits under aret. Kommunen samarbetar just nu med bolagen gillande
bankupphandling, ny struktur for koncernens kreditfaciliteter och i rapportering till finansmarknaden
av koncernens grona upplaning. Bolagens finansfunktioner och ekonomiavdelningar har varit
delaktiga i framtagande av forfragningsunderlag till bankupphandlingen.

3) I finansforumet ska kommunens ekonomidirektor och finanschef delta tillsammans med Vd Stangéstaden, Vd
Lejonfastigheter, Vd Tekniska verken samt vice Vd Stadshus AB. Finanschefer/finansansvariga i
koncernbolagen deltar ocksa.



Kommunen

Betalningsberedskap och likviditet

Kommunens egen likviditet, placeringsportfoljerna ordknade, har forstiarkts under 2020. Anledningar
till detta ar framst att kommunen under 2020 har borjat ta upp lan for simhallen samt att
aterbetalningar av moms har okat pa likviditeten. Snittlikviditet under april 2019 till och med 31 mars
2020 &r negativ -230 mnkr, Likviditeten fortsétter att variera stort. Hogsta dagssaldo under perioden ér
723 mnkr och ldgsta saldo dr -900 mnkr. Intern kredit inom koncernvalutakontot ar for nérvarande satt
till 600 mnkr.

Likviditeten pa kommunens huvudbankkonto uppgick till plus 155 mnkr den 31 mars. Likviditeten vid
arets borjan uppgick till minus -338 mnkr.

Kommunens likviditet april 2019 till mars 2020
exklusive placeringsportféljer
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e Bankkontolikviditet Arssnitt

Kommunens formaga att fullfolja betalningsforpliktelser som 16ner, hyror och &vriga fakturor beror
dels av hur mycket bankkontolikviditet som finns att tillgé vid respektive betalningstillfidlle samt vilka
ovriga likviditetsfaciliteter som finns att tillga.

Kommunens betalningsberedskap ér fortsatt god, frimst beroende av kommunens upphandlade
checkkrediter om sammanlagt 600 mnkr.

Kommunens finansnetto

Fran och med riakenskapsar 2019 finns en ny kommunal redovisningslag och Rédet for kommunal
redovisning (RKR) har gjort en 6versyn av samtliga rekommendationer. Négra av de nya reglerna far
stor betydelse for Linkdpings kommun d& kommunen har stora externa placeringar och arliga
utdelningar frdn kommunens bolag. Reglerna innebir bland annat att kortsiktiga fordndringar i
placeringsportfoljernas marknadsvarden ska bokforas som intdkter eller kostnader. Variationen i de
enskilda kalenderarsresultaten kommer att vara betydande. D4 forédndringarna dr stora behover en
genomgang av konsekvenserna och en 6versyn av uppldgget for kommunens externa placeringar
goras. Dérfor har en genomgang av konsekvenserna och en dversyn av uppliagget for kommunens
externa placeringar paborjats. I avvaktan pa att dversynen ska bli klar redovisas kommunens
finansiella intdkter for finansiella tillgangar i enlighet med tidigare géllande lagstiftning. Ifall den nya
redovisningslagen avseende marknadsvérdering av finansiella tillgdngar hade applicerats hade
resultatet for perioden avseende finansnettot forsdmrats med 679 mnkr. Hade aret slutat pa samma
vardering som per den 31 mars hade resultatavvikelsen gentemot budget avseende de finansiella
placeringarna blivit negativ med ca 900 mnkr. Balanskravsresultatet pdverkas diremot inte av de olika



redovisningsprinciperna. Den nya redovisningsprincipen gor det &n svérare att gora tillforlitliga
prognoser for finansnettot, prognoserna kommer svianga kraftigt utefter hur marknaden foriandrar sig.
Att det hittills varit m&jligt att budgetera och prognostisera finansnettot beror pé att
forsiktighetsprincipen har tillampats i placeringsportfoljernas redovisning. Det innebér att det l4gsta av
anskaffningsvérde och marknadsvérde bokfors. Principen har gjort det mdjligt att spara avkastning
frdn goda ar och realisera avkastningen under &r med sdmre avkastning.

Prognos for budgetavvikelse avseende finansnettot for helar 2020 uppgér till minus 198 mnkr,
exklusive finansiell intdkt som redovisas under kommunstyrelsen. Det forutsétter att redovisningen &r i
enlighet med tidigare géllande lagstifining samt att de finansiella marknaderna ligger pa samma niva
som per den 31 mars nir aret ar slut.

Avvikelsen i finansnettot beror till storsta del pa de nedgangar som varit pa de finansiella marknaderna
under arets forsta tre manader till f61jd av Corona pandemin. Prognos &r mycket svar att gora dven i
enlighet med den gamla redovisningsprincipen och prognosen kan komma att bli kraftigt férdndrad vid
nédsta delarsrapport beroende av hur det gér pa de finansiella marknaderna. Ytterligare avvikelser
forklaras frimst med att den finansiella kostnaden avseende pensionsskulden som beréknas av
pensionsadministratoren prognostiseras att bli 7 mnkr ldgre &n vad som budgeterats for 2020.

Kommunens lan

Per 2020-03-31 har kommunen externa 1&n pa sammanlagt 400 mnkr i enlighet med budgetbeslut och
lan- och borgensramen vilket tillforts kommunens likviditet. Laneprognosen ar att kommunen kommer
att 1dna sammantaget drygt 600 mnkr kronor under 2020. Kommunen har goda mdjligheter att lana via
certifikatprogram, obligationsprogram och via Kommuninvest.

Kommunens Borgensataganden

Kommunens borgensataganden &dr inom den av kommunfullméktige beslutade borgensramen, se
avsnitt Koncernen.
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Placeringar

Gemensamt for samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullméktige beslutar om att avsétta medel i olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen
beslutar om hur placeringarna skall fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksa om
en riskinstruktion dir begrdnsningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portféljkonceptet innebir att avsatta medel inte ingér i kommunens likviditet, undantag &r
koncernkontots likviditetsplaceringar vilka rdknas i koncernlikviditeten.

Portfoljernas resultat, intdkter och kostnader, ingér ddremot i kommunens resultat och redovisas under
finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte ar, fn, att leverera resultat som delfinansierar kommunens
arsbudget/verksamhet. Huvudsyftet ér inte kompatibelt med mal om maximal l&ngsiktig
kapitaltillvaxt.

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokforda intékter

Borgensavgifter 33 400 0 33 400
Finansiell intakt Linkopings Stadshus AB 95 750 0 95 750
Resultatbokford avkastning finansiella placeringar 205 000 6712 0
Summa 334 150 6712 129 150

Placeringsportfoljen

Virdet pa kommunens 14ngsiktiga placeringar har minskat med 515 mnkr under 2020.
Marknadsvardet uppgér till ca 6 655 mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och
miniminivaer. Prognosen for helér giller forutsatt att redovisningen &r i enlighet med tidigare géllande
lagstiftning samt att de finansiella marknaderna ligger pa samma nivd som per den 31 mars nér aret ar
slut.

Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 4 609 69 60 64 100
Svenska aktiefonder 875 13 0 18 35
Globala aktiefonder 859 13 0 9 35
Hedgefonder 300 5 0 9 15
Totalt placeringar 6 643 100,0 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor,
upplupna fondrabatter m
m 12

Totala tillgangar 6 655

Planerade portféljjusteringar
En genomgéng av portfoljen pagér.

Risk, forandring av marknadsvéarde vid foréndringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -49/+49 +347/-347
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Tabellen ovan visar marknadsrisken i portféljen. Vid en rdnteuppgang om 1 procent minskar
obligationsportfoljen, inklusive rdntefonder, med 49 mnkr, vid en rdntenedgang okar obligationerna,
rantefonderna, 1 viarde med 49 mnkr.

Vid en bérsuppgang/nedgang om 20 procent dkar/minskar portféljens aktiefonder i virde med
347 mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk &r inte inrédknat i ovan dé kursen pa dessa varken
foljer borsens- eller marknadsréntornas utveckling.

Pensionsmedelsplaceringar
Budget och resultatbokférda intékter

Resultatbokford avkastning 54 1 54
Summa 54 1 54

Placeringsportfoljen

Kommunens pensionsmedelsplaceringar har minskat med 156 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 1
702 mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Prognosen for
helar géller forutsatt att redovisningen ar i enlighet med tidigare gillande lagstiftning samt att de
finansiella marknaderna ligger pa samma nivé som per den 31 mars nér aret &r slut.

Marknadsvérden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 959 56 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 510 30 15 25,0 35
Globala aktiefonder 172 10 0 10,0 35
Hedgefonder 60 4 0 5,0 10
Totalt 1701 100,0 100,0

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor

fondrabatter m m 1
Totala tillgangar 1702

Planerade portféljjusteringar

En genomgéng av portfoljen pagar.

Risk, foréndring av marknadsvérde vid foréndringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -10/+10 +136/-136

Risken i portfoljen dr modest for en langsiktigt forvaltad portfolj. Rénterisken i
obligationsplaceringarna, inklusive rdntefonderna, motsvarar cirka 10 mnkr vid en procentenhets
foréndring av marknadsréntorna. Om borsen faller/stiger med 20 procent minskar/dkar portfoljvérdet
med cirka 136 mnkr. Hedgefondernas risk ar inte inréknad i tabellen ovan dé risken i dessa ar o-
korrelerad mot rénte- och aktiemarknaderna.
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Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens likviditet pa ett bankkonto, koncernvalutakonto,
KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av koncernvalutakontos likviditet i
kortfristiga réntebdrande placeringar med lag kredit- och ranterisk. Kommunen stér for hela risken i
placeringarna och darfor tillfaller hela avkastningen kommunens finansnetto.

KVK-portféljen dr den nédst minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvérde
uppgér till ca 329 mnkr.

Rénterisken vid 1 procent uppgéng i marknadsréntorna uppgar till -3,7 mnkr.

Ovriga obligationsplaceringar

Portfoljen 6vriga obligationsplaceringar dr den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Placerat
belopp utgor cirka 217 miljoner kronor och marknadsvérdet ér cirka 214 miljoner kronor. Portfdljen
skapades ursprungligen genom att kommunen salde tomtritter och bortfallet av tomtréttsintakter skulle
erséttas av finansiella intdkter genom att medlen frén forséljningarna placerades i
obligationsmarknaden, ursprungligen i statsobligationer.

Idag har portfdljen tva ldngsiktiga &ndamal

1) att generera avkastning och bidra till kommunens budget
2) att utgora en likviditetsreserv

Dagens rinteldge, mars 2020, ar betydligt ldgre jimfort med rénteldget nér portféljen skapades.
Statspapper ger idag negativ eller mycket ldg avkastning samtidigt som att risken, rénterisken i dessa
placeringar dr lika stor nu som nér portfoljen skapades. Portfoljens rantebindningstid halls medvetet
lag och forvaltningen fokuserar just nu pé att bevara kapitalet.

Sa lange nuvarande rénteldge bestar kan portfoljen inte forvéntas leverera nagot betydande tillskott till
finansnettot, det géller &ven om portfoljen skulle ha mycket langre rdntebindningstid och mycket
hogre rénterisk.

Rénterisken uppgar till 0,6 miljoner kronor vid en foréndring av marknadsréntorna med 1 procentenhet.
Réntebdrande placeringar utgér 100 procent av placeringarna och ingen aktieexponering finns i
portfdljen.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och dédrmed ingen valutarisk.

Placeringsportfdljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder som
koper aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dér priset foljaktligen uttrycks i annan valuta dn
SEK.

Placeringar i globala aktier medfor darfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den
omsténdigheten beaktas vid val av strategisk portfoljkomposition d v s hur stor andel globala aktier
som portfoljen ska innehélla. Generellt giller att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar
risken, variationen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.
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Ordlista

Anskaffningsvirde
Vad tillgdngarna har anskaffats till for véarde, kopeskilling

Marknadsvérde
Fiktivt virde vad tillgangarna skulle kunna séljas for vid varderingstillfalle

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrianta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank stéller till var for utlaning i svenska kronor.

Penningpolitik
Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthélla prisstabilitet i ekonomin.

Styrrinta

Réntor som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte. I Sverige &r det reporéntan samt in- och
utldningsréntan till banksystemet.

Reporinta

Riksbankens viktigaste styrrénta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsréntorna med
avsikt att padverka inflationen. Bankerna betalar reporénta nir de l&nar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillfillen da bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de 1 stéllet
kopa riksbankscertifikat. Bankerna erhéller reporénta vid placering i riksbankscertifikat.

Hoégkonjunktur
Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel priaglad av hog sysselsittning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: lagkonjunktur eller recession.

Inflationstryck
Allménna prisdkningar som gor att pengarnas virde minskar, det vill séga att man kan kopa férre varor
och tjanster for samma mingd pengar. Motsatsen &r deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullmiktige med mandatperioder pé fem eller sex ar. Direktionen
ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fradgor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvisende.

Centralbank

Institution som ansvarar for penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill séga faststiller en
rinta for att bevara virdet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt dven fOr att stabiliteten i
betalningsvésendet kan uppratthéllas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken ar Sveriges
centralbank. I andra ldnder kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller forvalta statsskulden.

Swapavtal
Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rédnta mot en annan valuta respektive rinta
under en i forvig bestdmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Obligation

Réntebirande 1opande skuldforbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre foretag. En obligation har l&ng 16ptid, minst ett r. Obligationens
nominella belopp aterbetalas nir 16ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen
periodiska utdelningar (réntor).

Rénterisk
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Risken for att vardet pa ett rdntebarande vardepapper sjunker till f6ljd av att marknadsrintorna stiger.

Likviditet
Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsforméga pa kort sikt. Kan dven beskriva hur
snabbt det &r mojligt att omsitta en tillgdng i pengar.
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