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FINANSRAPPORT PER DEN 30 APRIL 2019

Om rapporten

Finansrapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, l1an, placeringar och
borgenséataganden. Rapporten publiceras tre génger per ér i samband med delarsrapporter och i
arsredovisningen. Finansrapporten kompletteras manatligen av den mindre omfattande rapporten
Uppf6ljning finansiella placeringar samt Delegationsrapport fran finans.

Sammanfattning
Marknaden
e Riksbankens reporinta dr sedan 9 januari 2019 oférdndrad, minus 0,25 %. Langa
marknadsrintorna dr ndgot ner under arets fyra forsta manader, ca 0,15 — 0,20 %. Den
svenska borsen har stigit med 21 % per 30 april. Samtidigt har den svenska kronan forsvagats
med ca 8 % och en Euro kostar 10,63 SEK per 30/4

Likviditet
o Inrdknat outnyttjade reserver d&r kommunens och koncernens likviditet fortsatt god.
Ldn och borgensataganden
e Koncernens lan har 6kat med 125 miljoner sedan arsskiftet.
e Omfattning av koncernens l&n och kommunens borgensatagande ar inom ramen for
Kommunfullméktiges beslutade lan- och borgensram
e Fyra av de heldgda koncernbolagen har lan via Kommuninvest om totalt 5 650 mnkr.
Dérutover tillkommer MSE! som har 1an hos Kommuninvest pa 232 mnkr. Kommuninvests
priser har utvirderats mot marknadsfinansieringspriser

Placeringar
e Marknadsvirdet, inklusive upplupna réntor, av kommunens finansiella placeringar har dkat
med 565 mnkr under rapportperioden, koncernlikviditetsplaceringar oraknat.
Koncernlikviditetsplaceringar uppgér till 443 mnkr under rapportperioden.
e Placeringarna har mycket lag rianterisk och rimlig aktierisk

Avstimning mot riktlinjer
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office
e Placeringsportfoljernas tillgdngsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och

maximinivaer, det kontrolleras av Back Office
Finansiella nyckeltal

I MSE Mjolby Svartadalen Energi, majoritetsdgt av Tekniska verken



Riksbanken -0,25 % -0,50 % -0,50 % Lan 17 218 17 095 16 392

Svenska bérsen 21,31 % -4,91 % 3,35 % Laneram 21 840 19 568 19 568
i i _ 0, o o, o o,

Statsobligation 2 ar 0,58 % 0,41 % 0,53 % Varav borgen 16 239 15 889 8639

Statsobligation 5 ar -0,295 % -0,02 % 0,092 % Borgensram 21840 19 568 19 568

Bank -194 56 16 Bank 421 203 645
checkkredit 600 500 500 Checkkredit 900 900 200
Varav utnyttjat 194 0 0 Vi 0 0 0

Léngs!ktiga Aktiemarknaden -20 % +20 %
placeringar 7 200 6781 7183
Pensionsmedel 1823 1680 1737 Virdeférandring mnkr -544 +544
Ovriga 218 215 216
Kommun totalt 9241 8 676 9136 Marknadsrantorna -1% +1%
Koncernlikviditet 443 439 442

Vardeférandring mnkr +48 -48

Marknadskommentar

Riksbanken

Riksbanken har haft tvé penningpolitiska mdten under aret. Styrréntan har hallits ofordndrad pa — 0,25
%. Vid februarimotet prognosticerade Riksbanken att nésta hojning skulle komma ndgon gang under
andra halvaret 2019. Vid aprilmétet bedomer direktionen att styrréntan blir kvar pa -0,25 % néagot
langre &n vad som prognosticerade i februari.

Riksbanken ser fortfarande en stark konjunktur men med ett lite svagare inflationstryck, flera manader
i rad. Direktionsmedlemmarna noterar ocksa att flera tongivande centralbanker nu kommunicerar en
ndgot mer expansiv penningpolitik dn tidigare.

Styrrantan, riksbankens estimat

Reporantan 0,27 (-0,27) | -0,25(-0,24) | 0,04(0,23) | 042(0,73) 0,80

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2019 inom parentes.
Kdlla Riksbanken

Marknadsrantorna

Langa marknadsrintor dr ned under aret. En 5-arig rdnteswap handlas ca 0,16 % lagre an vid
arsskiftet. Statsobligationsrintorna har fallit lite mer. Réntan pa en sexdrig statsobligation har fallit ca
0,20 % under 2019.

2 Exklusive koncernkontots placeringar



Grafen till vinster speglar arets utveckling av réntan for statsobligation 1058 med forfall maj 2025.
Réntan har sjunkit med ca 0,2 %. Grafen till hoger visar rdnta p4 samma obligation fran 2014.

Den svenska borsen SIX PRX

Borsen, uttryckt som SIX PRX, har fram till sista april stigit med 21,3 % varav 7,20 % under april. En
bidragande forklaring 4r den forsvagade svenska kronan som péaverkar utlandska aktieinnehav positiv.
Under de tva forsta veckorna i maj sjonk borsen tillbaka med ca - 4,3 %. Globala utldndska aktier har

stigit med ca 24 % under dret.

3 [ 1 My 2015 Jul 2016 Jul 2017 2018 Jul 2019 Jul

Grafen till vanster seglar dn svenska borsens utveckling under 2019, tom 10 maj. Grafen till hoger
speglar samma index men Over den senaste 5 arsperioden.

Koncernen

Likviditet
Koncernens likviditet och betalningsreserv &r god. Per 30 april var kommunkoncernens likviditet 865

mnkr varav 444 mnkr var placerat. Placeringar gar att omsitta till likviditet inom tva bankdagar. Till
koncernkontot hor en outnyttjad checkkredit om 900 mnkr.

Aven om likviditeten ir stabilt positiv varierar den stort mellan olika manader. Koncernen beddms
anda fortfarande ha mycket god betalningsberedskap.
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Koncernens utestdende lan per sista april uppgar till 17 218 mnkr. Lanen har 6kat med 125 mnkr sedan
arsskiftet.

Den aktuella laneskulden dr inom ramen for kommunfullméktiges beslutade laneram om 21 840 mnkr.

Omfattningen av kommunens borgensatagande, 16 225 mnkr, gentemot koncernbolagens forpliktelser,
ar dven den inom kommunfullméktiges beslutade borgensram 21 840 mnkr.

Kommuninvest

Sedan kommunen blev medlem i Kommuninvest under 2017 har Stangéstaden AB, Lejonfastigheter
AB och Stadshus AB gjort lanetransaktioner for totalt 5 650 mnkr. Kommunen borgar for dessa lan
och borgensavgifter tillfaller kommunens finansnetto.



Tabell laneskuld 2019-04-30

Tekniska Verken 1718 1994 -276
Lejonfastigheter 3450 3250 200
Stangastaden 4 525 4 475 50
Sankt Kors 1169 1019 150
ResMex 70 70 0
Flygmex 0 0 0
Kulturfastigheter 0 0 0
Stadshus AB* 6 286 6 286 0
Summa 17 218 17 095 125

Tabell borgensataganden 2019-04-30

Tekniska verken 725 -50 775
Lejonfastigheter 3450 200 3250
Stangastaden 4 525 50 4475
Sankt Kors 1169 150 1019
ResMex 70 0 70
Pensionsatagande 13 0 13
Stadshus AB 6 286 0 6 286
Egna hem 1 0 1
Summa 16 239 350 15 889

Enligt géllande borgenspolicy tecknar kommunen generellt ingen ny borgen for andra aktérer dn
heldgda bolag. Annan nyteckning kraver sérskilt beslut i Kommunfullméktige.

Finansforum3

Kommunkoncernens gemensamma finansforum har under aret inte haft nigot sammantride. Arets
forsta Finansforum kommer dga rum i slutet av maj.

3) I finansforumet ska kommunens ekonomidirektor och finanschef delta tillsammans med Vd Stangastaden, Vd
Lejonfastigheter, Vd Tekniska verken samt vice Vd Stadshus AB. Finanschefer/finansansvariga i
koncernbolagen deltar ocksa.



Kommunen

Betalningsberedskap och likviditet
Kommunens likviditet uppgér till ca -193,5 mnkr per sista april.
Kommunens formaga att fullfolja betalningsforpliktelser som 16ner, hyror och &vriga fakturor beror

dels av hur mycket bankkontolikviditet som finns att tillgé vid respektive betalningstillfidlle samt vilka
ovriga likviditetsfaciliteter som finns att tillga.

Kommunens betalningsberedskap ar fortsatt god, framst beroende av kommunens upphandlade
checkkrediter om sammanlagt 600 mnkr. Trenden i ett lingre perspektiv ar att likviditeten ar
sjunkande.

Kommunens finansnetto
Per 30 april prognosticeras storre avvikelser mot finansnettots budget, se delarsrapporten.

Kommunens finansnetto utvecklas inte linjért dver kalenderéret. Det beror dels av att koncerninterna
floden som utdelning frdn Stadshus AB, borgensavgifter mm bokfors en eller tva génger per ar.

Finansnettots ojamna monster beror ocksa av att placeringsportfoljernas resultat uppkommer ojamnt
over kalenderaret.

Per 30 april bedoms mojligheterna att uppna budgeterat finansnetto som goda. Den 16pande
avkastningen fran viardepappersportfoljerna beddms dock for narvarande inte att ricka till.
Viérdeokningar fran frimst aktiefonderna ar nddvéndig for att uppnéd budget. Finansnettots resultat ar
dérfor beroende av utvecklingen pa aktiemarknaderna.

Nya redovisningsregler har inforts den forsta januari 2019. Reglerna innebér att finansiella tillgdngar
ska marknadsvérderas och virderingsforindringen ska paverka bokfort resultat. Det betyder att
finansnettot kommer att samvariera med utvecklingen pa finansmarknaderna i betydligt storre
utstriackning én tidigare. Prognoser kommer att bli svéra att géra, ddremot &r det mojligt att jobba med
scenarioanalyser. Ett forvintat utfall kan tas fram genom att vissa antaganden om utveckling av
borskurser, rantor och korrelationer mellan tillgdngsslagen gors. Det angreppsittet ska inte forvaxlas
med prognoser som mer bygger pa kind kunskap om monster for intdkter och kostnader.

Kommunens lan

Kommunen har inga 1n och for nérvarande planeras ingen nyupplaning.

Kommunens medlemskap i Kommuninvest innebér att kommunen, i likhet med koncernbolagen, har
en lanefacilitet pé plats och kan, med kort framforhallning, ta upp lan hos Kommuninvest.

Kommunens Borgensataganden

Kommunens borgensataganden dr inom den av kommunfullméktige beslutade borgensramen, se
avsnitt Koncernen.



Placeringar

Gemensamt for samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullméktige beslutar om att avsétta medel i olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen
beslutar om hur placeringarna skall fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksa om
en riskinstruktion dir begrdnsningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portféljkonceptet innebir att avsatta medel inte ingér i kommunens likviditet, undantag &r
koncernkontots likviditetsplaceringar vilka rdknas i koncernlikviditeten.

Portfoljernas resultat, intdkter och kostnader, ingér ddremot i kommunens resultat och redovisas under
finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte ar, fn, att leverera resultat som delfinansierar kommunens
arsbudget/verksamhet. Huvudsyftet ér inte kompatibelt med mal om maximal l&ngsiktig
kapitaltillvaxt.

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokfbrda intékter

Borgensavgifter 30 0 30
Finansiell intakt Linkdpings Stadshus AB 160 0 160
Resultatbokford avkastning finansiella placeringar 146 416 416
Summa 336 416 509

Placeringsportfoljen

Kommunens langsiktiga placeringar har 6kat med 419 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 7 200
mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivéer. Prognosen for helar
géller forutsatt att aktiekurser samt obligationspriser per den 31 december ligger p4 motsvarande niva
som per den 30 april. Ar kurserna hogre kommer resultatet att bli hdgre och #r kurserna ligre kommer
dven resultatet att bli ldgre 4n vad som prognostiseras per den 30 april.

Marknadsvérden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 4911 68 60 64 100
Svenska aktiefonder 1039 15 0 18 35
Globala aktiefonder 936 13 0 € 35
Hedgefonder 306 4 0 9 15
Totalt placeringar 7192 100,0 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor,
upplupna fondrabatter m
m 8

Totala tillgangar 7 200

Planerade portféljjusteringar
En genomgéng av portfoljen pagér och ett forslag pa nya placeringsriktlinjer planeras till hdsten 2019.

Risk, férdndring av marknadsvérde vid férdndringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -35/+35 +395/-395
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Tabellen ovan visar marknadsrisken i portféljen. Vid en rdnteuppgang om 1 procent minskar
obligationsportfoljen, inklusive rdntefonder, med 35 mnkr, vid en rdntenedgang okar obligationerna,
rantefonderna, i viarde med 35 mnkr.

Vid en bérsuppgang/nedgang om 20 procent dkar/minskar portféljens aktiefonder i virde med
395 mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk &r inte inrédknat i ovan dé kursen pa dessa varken
foljer borsens- eller marknadsréntornas utveckling.

Pensionsmedelsplaceringar
Budget och resultatbokférda intékter

Resultatbokford avkastning 54 144 144
Summa 54 144 144

Placeringsportfoljen

Kommunens pensionsmedelsplaceringar har 6kat med 144 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 1 823
mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Prognosen for helar
giller forutsatt att aktiekurser samt obligationspriser per den 31 december ligger p4 motsvarande niva
som per den 30 april. Ar kurserna hdgre kommer resultatet att bli hdgre och ir kurserna ligre kommer
dven resultatet att bli 14gre 4n vad som prognostiseras per den 30 april.

Marknadsvérden och avstdmning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 1017 56 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 571 31 15 25,0 35
Globala aktiefonder 172 10 0 10,0 35
Hedgefonder 62 3 0 5,0 10
Totalt 1822 100,0 100,0

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor

fondrabatter m m 1
Totala tillgangar 1823

Planerade portféljjusteringar

En genomgéng av portfoljen pagér och ett forslag pa nya placeringsriktlinjer planeras till hdsten 2019.

Risk, férdndring av marknadsvérde vid férandringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -8/+8 +149/-149

Risken i portféljen dr modest for en langsiktigt forvaltad portfolj. Rénterisken i
obligationsplaceringarna, inklusive rdntefonderna, motsvarar cirka 8 mnkr vid en procentenhets
fordndring av marknadsriantorna. Om borsen faller/stiger med 20 procent minskar/6kar portfoljvardet
med cirka 149 mnkr. Hedgefondernas risk dr inte inrdknad i tabellen ovan da risken i dessa ar o-
korrelerad mot rénte- och aktiemarknaderna.
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Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens likviditet pa ett bankkonto, koncernvalutakonto,
KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av koncernvalutakontos likviditet i
kortfristiga réntebdrande placeringar med lag kredit- och ranterisk. Kommunen stér for hela risken i
placeringarna och darfor tillfaller hela avkastningen kommunens finansnetto.

KVK-portféljen dr den nédst minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvérde
uppgar till ca 443 mnkr.

Avkastningen i placeringen bestar av orealiserad vérdetillvéxt och realiserat resultat. Sammantaget
uppgér dessa till ca 4 mnkr.

Marknadsvéarden/bokférda varden och risk

443 38 4,2

Placeringsportfoljen ska normalt ha en genomsnittlig rantebindningstid pa 30 — 270 dagar. Rénterisken
vid 1 % uppgang i marknadsréntorna uppgar till — 4,2 mnkr.

Ovriga obligationsplaceringar

Portf6ljen 6vriga obligationsplaceringar dr den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Placerat
belopp utgor ca 218 mnkr. Portféljen skapades ursprungligen genom att kommunen sélde tomtrétter.
Medlen fran forsiljningarna skulle placeras i obligationsmarknaden, i statsobligationer.

Idag har portfoljen tva langsiktiga &ndamal 1) att generera avkastning och bidra till kommunens
budget och 2) att utgdra en likviditetsreserv.

Dagens ranteldge ar betydligt lagre jamfort med nér portfoljen skapades. Statspapper ger idag negativ
eller mycket 1&g avkastning samtidigt som att ranterisken dr oférdndrad jamfort med tiden for
portfoljens uppsittning. Portfoljens rintebindningstid halls medvetet l&g och forvaltningen fokuserar
pa att bevara kapitalet.

Sa lange nuvarande rinteldge bestar kan portfoljen inte forvintas leverera nagot betydande tillskott till
finansnettot, det géller &ven om portfoljen skulle ha mycket ldngre rantebindningstid.

Marknadsvérde, genomsnittlig rdntebindningstid
218 57 0,9

Den genomsnittliga rantebindningstiden inklusive kassa &r 57 dagar och rinterisken uppgar till 0,9
mnkr vid en fordndring av marknadsriantorna med 1 procentenhet.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och ddrmed ingen valutarisk.

Placeringsportfoljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder som
koper aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dér priset foljaktligen uttrycks i annan valuta dn
SEK.

Placeringar i globala aktier medfor dérfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den
omsténdigheten beaktas vid val av strategisk portfoljkomposition d v s hur stor andel globala aktier
som portfoljen ska innehéalla. Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar
risken, variationen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.
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Ordlista

Bokfort viarde
Motsvarar fran 2019 marknadsvérdet

Anskaffningsvarde
Vad tillgdngarna har anskaffats till for vérde, kopeskilling

Marknadsvérde
Fiktivt virde vad tillgangarna skulle kunna séljas for vid varderingstillfalle

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrianta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank stéller till var for utlaning i svenska kronor.

Penningpolitik
Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthélla prisstabilitet i ekonomin.

Styrrénta

Réntor som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte. I Sverige &r det reporéntan samt in- och
utlédningsréntan till banksystemet.

Reporinta

Riksbankens viktigaste styrrénta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsréntorna med
avsikt att padverka inflationen. Bankerna betalar reporénta nir de l&nar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillfillen da bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de i stéllet
kopa riksbankscertifikat. Bankerna erhéller reporénta vid placering i riksbankscertifikat.

Hoégkonjunktur
Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel priaglad av hog sysselsittning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: lagkonjunktur eller recession.

Inflationstryck
Allménna prisdkningar som gor att pengarnas virde minskar, det vill séga att man kan kdpa férre varor
och tjanster for samma mingd pengar. Motsatsen &r deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullméiktige med mandatperioder pa fem eller sex ar. Direktionen
ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fragor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvisende.

Centralbank

Institution som ansvarar for penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill séga faststiller en
ranta for att bevara virdet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt dven for att stabiliteten i
betalningsvasendet kan uppratthallas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken dr Sveriges
centralbank. I andra ldnder kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller forvalta statsskulden.

Swapavtal
Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rédnta mot en annan valuta respektive rianta
under en i forvig bestdmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.
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Obligation

Réntebirande 1opande skuldforbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre foretag. En obligation har l&ng 16ptid, minst ett ar. Obligationens
nominella belopp aterbetalas nér 16ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen
periodiska utdelningar (réntor).

Rénterisk
Risken for att vardet pa ett rintebarande vardepapper sjunker till f6ljd av att marknadsrintorna stiger.

Likviditet
Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsforméga pa kort sikt. Kan dven beskriva hur
snabbt det &r mojligt att omsitta en tillgdng i pengar.
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