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Kommunledningsforvaltningen 2018-10-10
Finans och agarstyrning

Uppfoljning finansiella placeringar per den 30 september
2018

Uppfoljning av finansiella placeringar informerar om kommunens finansiella stallning, place-
ringar och lan. En mer omfattande uppf6ljning gors tre ganger per ar, i samband med delarsrap-
porterna for april, augusti och i arsredovisningen.

Sammanfattning

Marknaden

e Vid det penningpolitiska motet den 6 september 2018 beslutade Riksbanken att behalla styr-
rantan pa minus 0,50 %. Riksbhankens prognos for styrrantan ar i stort oférandrad sedan april
och indikerar att langsamma och modesta hojningar inleds i slutet av 2018 alt borjan 2019.

e Den svenska borsen® steg med 0,09 % i september och globala aktier? sjonk med 2,28 %.

Placeringar och lan

e Marknadsvardet pa kommunens placeringar har okat med 44 mnkr sedan 31 juli 2018, kon-
cernlikviditetsplaceringar oraknat. Per helar har placeringarna 6kat med 237 mnkr.
e Kommunen har inga lan.

Avstamning mot riktlinjer, manadens transaktioner

e Placeringsportfoljernas tillgangsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade mini- och
maxnivaer for samtliga tillgangsslag, inga avvikelser har noterats under aret.

e Kommunen har gjort tre placeringar under september med totalt 255 mnkr. Hems6 FRN
obligation (réntor) 75 mnkr, Avesta kommuncert (rdntor) 80 mnkr och Specialfastigheter
foretagscertifikat (réntor) 100 mnkr. Placeringarna moter forfall i obligationsportfoljen.

Finansiella nyckeltal

Svenska borsen 11,29 % 0,09 % 9,47 % Aktiemarknaden -20% +20 %

Globala aktier 1278%  -2,28% 8,25 % Vardeforandring mnkr - 492 + 492
Marknadsréantorna -1% +1%
Vardeférandring mnkr + 53 -563

Riksbanken -0,50%  -0,50 % -0,50 %

Statsobligation 5 &r 0,1% 0,03 % 0,18 %
Bank -108 -75 55
Checkkredit 500 500 500
Varav utnyttjat -108 -75 0

Langsiktiga

placeringar 7 266 7 238 7 099

Pensionsmedel 1793 1776 17238 Bank -102 298 367

Ovriga 216 217 216 Checkkredit 900 900 900

Kommun Totalt 9275 9231 9038 Varav utnyttjat -102 0 0

Koncernkonto

placeringar 442 442 441

Kommun +

Koncern total 9717 9673 9479

1 SIXPRX bérsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar, kalla SEB

2 MSCI World bérsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar, kalla SEB
3 Efter arligt uttag, 26 mnkr

4 Exklusive koncernkontots placeringar
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Riksbanken och styrrantan

Reporantan -0,50 -0,50 (-0,50) |-0,50 (-0,43) | -0,05 (0,01) | 0,52 (0,57) | 1,09 (1,15)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2018 inom parentes.
Kalla Riksbanken

Kommunens lan, utnyttjad checkkredit och kassa
Kommunen har inga lan. Checkkrediten, totalt 500 mnkr, ar utnyttjad med -108 mnkr per 30/9.

Placeringar

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokférda intakter

Borgensavgifter 29 0 29
Finansiell intakt Linkopings Stadshus AB® 64 0 64
Resultatbokford avkastning finansiella placeringar 164 37 164
Summa 257 37 257

Placeringsportfdljen

Vérdet pad kommunens langsiktiga placeringar har minskat med 28 mnkr under september 2018 och
marknadsvardet uppgar till ca 7 266 mnkr. For helaret har placeringarna ékat med 167 mnkr. Place-
ringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.

Marknadsvarden och avstdmning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 5183 72 60 64 100
Svenska aktiefonder 1003 14 0 18 35
Globala aktiefonder 757 10 0 9 35
Hedgefonder 319 4 0 9 15
Totalt placeringar 7 262 100,0 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor, upp-
lupna fondrabatter m m 4

Totala tillgangar 7 266

Avkastning, resultat och budget

Placeringsportfoljen har avkastat 167 mnkr (budget heldr 164 mnkr), 2,35 procent sedan arsskiftet.

5 Arlig utdelning + uppskjuten utdelning



Risk, forandring av marknadsvéarde vid foréandringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -38/+38 +352/-352

Tabellen ovan visar marknadsrisken i portféljen. Vid en ranteuppgang om 1 procents forandring
minskar/6kar de rantebdrande obligationsportfdljen, inklusive rantefonder, med ca 38 mnkr.

Vid en bérsuppgang/nedgang om 20 procent 6kar/minskar portfoljens aktiefonder i varde med ca
352 mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk ar inte inraknat i ovan da kursen pa dessa inte fol-
jer borsens- eller marknadsrantornas utveckling.

Marknadsvarde jamfort med bokfort varde
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Grafen ovan speglar utveckling av marknadsvarde, bla linje, och bokfért anskaffningsvarde, rod linje.
Skillnaden mellan dessa utgdr “dvervérdet”, det vill saga den vinst som skulle uppsta vid en forsalj-
ning/en full likvidering av portféljen. Overvardet ar ett fiktivt varde som baseras pa en égonblicksbild

av marknadsvardena vid marknadens stangning den sista bankdagen i rapportmanaden. Per den 30
september uppgar 6vervardet till 589 mnkr.

Det bokforda vardet 6kar Iopande da portféljens kassafldden, rantor och utdelningar, aterinvesteras

till marknadskurs. Inga nya pengar har tillforts portféljen sedan den skapades. Utveckling av 6ver-
vardet korrelerar inte fullt ut med férandring i marknadsvarde.



Pensionsmedelsplaceringar

Budget och resultatbokforda intéakter

Resultatbokford avkastning 43 5 43

Summa 43 43

Marknadsvéarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 1025 57 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 547 30 15 25,0 35
Globala aktiefonder 154 9 0 10,0 35
Hedgefonder 66 4 0 5,0 10
Totalt 1792 100,0 100,0

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor fond-
rabatter m m 1

Totala tillgangar 1793

| september minskade vardet pa pensionsmedelsplaceringarna med 4 mnkr och marknadsvérdet upp-
gar till ca 1 793 mnkr. Overvardet ar ca 344 mnkr.

Placeringar foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Den aktuella tillgangsfordel-
ningen &r, jamfort med normalportfoljen, ndgot 6verviktad i svenska aktier och nagot underviktad i

globala aktier och i hedgefonder.

Avkastning, resultat och budget
Placeringsportfoljen har avkastat 70 mnkr, 4,06 procent sedan arsskiftet.

Risk, forandring av marknadsvarde vid foréandringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -9/+9 +140/-140

Risken i portfoljen ar modest for en langsiktigt forvaltad portfolj. Ranterisken i obligationsplacering-
arna, inklusive rantefonderna, motsvarar cirka 9 mnkr vid en procentenhets forandring av marknads-
réntorna. Om bdrsen faller/stiger med 20 procent minskar/6kar portfoljvardet med cirka 140 mnkr.

Hedgefondernas risk &r inte inraknad i tabellen ovan da risken i dessa &r o-korrelerad mot rénte- och

aktiemarknaderna.




Marknadsvarde jamfort med bokfort varde

Mnke Marknadsvérde, bokfort varde fran 2006
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Placering av koncernvalutakontots likviditet

Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet uppgick till 337 mnkr per 2018-09-30 (ars-
genomsnitt 2017 669 mnkr). 434 mnkr &r placerat i vardepapper. Marknadsvéardet pa placeringarna
uppgar till ca 442 mnkr.

Marknadsvarden/bokférda varden och risk

442 237 3.9

Placeringsportfoljen ska normalt ha en genomsnittlig rantebindningstid pa 30 — 270 dagar.

Ovriga obligationsplaceringar
Marknadsvardet uppgar till 216 mnkr per 2018-09-30.

Den genomsnittliga rantebindningstiden inklusive kassa ar 379 dagar och ranterisken uppgar till 2,4
mnkr vid en forandring av marknadsrantorna med 1 procentenhet.

Marknadsvarde, genomsnittlig rantebindningstid

216 379 2,4

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och darmed ingen valutarisk.

Placeringsportfoljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder det vill sdga fonder
som koper aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dar priset foljaktligen uttrycks i annan va-
luta &n SEK.

Placeringar i globala aktier medfor darfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den omsténdig-
heten beaktas vid val av strategisk portféljkomposition det vill sdga hur stor andel globala aktier som
portfoljen ska innehalla. Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar ris-
ken, variationen i avkastning. Konsekvent galler att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.



Ordlista

Bokfort vérde
Lagsta varde av anskaffningsvarde eller marknadsvarde.

Anskaffningsvérde
Vad tillgdngarna har anskaffats till for varde.

Marknadsvarde
Fiktivt varde vad tillgangarna skulle kunna séljas for.

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvéarde och bokfort varde.

Duration
Genomsnittlig 10ptid pa samtliga kassafloden i en obligation.

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate &r en daglig referensranta som beréknas som ett aritmetiskt me-
delvarde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank staller till var for utlaning i svenska kronor.



