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FINANSRAPPORT PER DEN 30 APRIL

Inledning

Finansrapport dr framtagen for att informera om kommunens finansiella stéllning. Denna finansrapport
avser perioden januari — april 2017,

Finansrapporten ar uppdelad i tre delar, den forsta delen utgors av finanschefens kommentarer, den
andra delen behandlar koncernen och den tredje delen behandlar kommunen.

Finanschefens kommentarer

Borsen

Den svenska borsen (SIX PRX) har per den sista april stigit med drygt 11 % vilken &r mer 4n en
forvintad arsavkastning. Hélften av uppgéngen kom under april ménad! Utvecklingen bekréftar bilden
av en bors dér stora marknadsrorelser r att forvénta.

Arets storsta nedging, frin toppen till botten, skedde under 4rets tvé forsta veckor med en nedgéng om
ca 2 %. Borsen stodjs av den i allminhet goda konjunkturen och Riksbankens férda penningpolitik
med de ldga marknadsrintorna som é&r f6ljd.

Rantemarknaden

Réintemarknaden uppvisar relativt (procentuellt) stora rorelser, bdde pé upp- och nedsidan men
fortfarande mycket laga réntor i absoluta tal. Rdntan pé en 5-érig statsobligation har under éret rort sig
mellan — 0,15 % och + 0,11 %. Motsvarande for en 5-arig bostadsobligation + 0,76 % och + 1,09 %

Riksbanken

Riksbanken beslutade pa aprilmoétet att utdka obligationskdpen, utover vad som tidigare meddelats.
Det 6verraskade ménga marknadsaktorer. Man beslutade ocksa att hélla styrréntan oférédndrad pé
— 0,50 % vilket var véntat.

Riksbanken penningpolitik har tvé direkta effekter pa finansmarknaderna;

e Riksbankens obligationskop spar pa den aggregerade efterfragan pa obligationer och priserna
okar samtidigt som ridntorna/avkastningen pa obligationer sjunker.

e Styrrintan pa -0,50 % utgor kostnaden for bankerna nér de finansierar sina innehav av
obligationer. Ar obligationsrintorna hdgre 4n styrrintan tjinar bankerna pengar pa att halla
obligationer i lager. Stiger obligationsrantorna mycket kommer bankerna att efterfraga fler
obligationer att halla i lager och styrrdntan motverkar pé sa sitt, indirekt, att rdntorna stiger
mycket kraftigt.

Resultat och prognoser for kommunens finansnetto

Per den sista april beddms mdjligheterna att uppna budgeterat finansnetto som goda. Den 16pande
avkastningen en fran viardepappersportfoljerna kommer dock inte att racka till. Vinsthemtagning fran
framst aktiefonderna &r nddvindig for att uppna budget. Finansnettots resultat &r darfor beroende av



utvecklingen, frémst pa aktiemarknaderna, d& de réntebirande placeringarna har mycket 14g risk sedan
en tid tillbaka.

Aktiviteter

Reviderade Finansregler med koncerngemensam Finanspolicy

Kommunstyrelsen och Kommunfullméktige har faststéllt kommunens finansregler samt
koncerndvergripande regler.

I kommunens Finansregler har nya héllbarhetsregler inforts. Dessa ér strikta och Kommunen placerar
inte i bolag dar merparten av intdkterna kommer fran fossila branslen, alkohol, tobak, pornografi samt
kontroversiella vapen.

Kommunens bolag Tekniska verken producerar en mindre mingd el baserat pé fossila brinslen,
Intékterna utgdér dock mindre én 0,1 % av intikterna (hosten 2016) och bolaget, tillsammans med
andra energibolag med likande profil, utgdr d4ven fortséttningsvis mdjliga investeringsobjekt.
Kommunen har ingen utléning till Tekniska verken for nirvarande

Inférande av dessa regler bedoms inte att f4 ndgra visentliga konsekvenser pa kommunens finansnetto
i nértid utan utgdr frémst ett stdllningstagande om vilka typer av verksamheter som kommunen ar
beredd att stodja genom investeringar av kommunens kapital.

Medlemskap i Kommuninvest
Kommunen har betalat medlemsinsatsen och dr nu medlem i Kommuninvest.

Tva av kommunens bolag, Stangastaden AB och Stadshus AB har i tva transaktioner om 500 mnkr var
gjort sina forsta uppléningar i Kommuninvest. Bolagen lanar med borgen fran kommunen och
lanekostnaden blev tydligt fordelaktig jamfort med tidigare marknadsfinansiering utan borgen.

Kommunkoncernens finansforum

Ett koncerngemensamt finansforum har bildats med deltagande av de storre bolagens VD:ar,
kommunens Ekonomidirektdr och Finanschef. Ett forsta konstituerande moéte har hallits.

Deltagande i externa konferenser

Finanschefen talar pa ”Finansdagarna” 11-12 maj, om hur kommunens finansforvaltning utvecklats de
senaste aren.

Finanschefen deltar i en paneldiskussion om grona obligationer pd SABOs (Sveriges Allménnyttiga
Bostadsforetag) den 8 juni. Linkdping tillsammans med Storebrand/SPP representerar
investerarkollektivet i den grona obligationsmarknaden.

Finansforvaltningen avser ocksa att delta pa Klimatkommunernas konferens om fossilfria placeringar.



Koncernen
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Koncernens bankkontolikviditet dr fortsatt god. Inklusive placerade medel uppgick koncernlikviditeten
till 830 mnkr per 30 april 2017, likviditeten var vid motsvarande period foregaende ar 997 mnkr.

Av koncernens likvida medel pa 830 mnkr var 281 mnkr placerat i den korta penningmarknaden.
Réntan pa bankkontot for likviditet dverstigande 100 mnkr uppgick till -0,527 % per 30 april.
Placeringarna i penningmarknaden gav per 30 april ca 0,26 %.

Kommunen placerar 16pande koncernens likviditetsoverskott pa den korta penningmarknaden.
Placeringar gors framst i kreditsékra certifikat med hogsta kreditrating, K1, i certifikat utgivna av
svenska kommuner, landsting eller certifikat utgivna av till 100 % statligt dgda foretag. Loptiden pa
certifikaten 4r till storsta delen tre manader eller kortare.

Placerat belopp bestdms av en likviditetsprognos som gors 16pande. Prognosen baseras pa de
likviditetsrapporter bolagen i koncernen 16pande rapporterar till kommunens finansenhet. Aven
ndmnderna rapporterar storre utbetalningar. D4 likviditeten pa koncernvalutakontot, bankkontot, kan
forédndras med 10-tals miljoner 6ver en dag syftar forvaltningen dels till att ge en dveravkastning
jamfort bankkontoréntan och dels till att hélla en buffert som motsvarar méjlig fordndring av
koncernens likviditet. Dértill finns en mojlighet att utnyttja krediten pa bankkontot som uppgar till 900
mnkr. Sammantaget har Koncernen god beredskap att moéta snabba forédndringar i koncernlikviditeten.



Bolagens upplaning samt kommunal borgen

Laneskuld per Forandring Aktuell

Belopp i mnkr 11 2016 laneskuld laneskuld

Tekniska Verken 1924 -340 1584
Lejonfastigheter 3101 50 3151
Stangastaden 3975 300 4275
Sankt Kors 619 50 669
ResMex 70 70
Flygmex 0 0
Bryggaregarden 13 13
Stadshus AB* 6514 122 6 636
Summa 16 216 183 16 398

*Stadshus AB har en aktuell 1aneskuld pa 7 375 mnkr, av ldneskulden har de férmedlat vidare 739 mnkr till bolag inom
Stadshuskoncernen vilket ger en egen laneskuld p& 6 636 mnkr for bolaget.

De kommunala bolagen har under éret 6kat sin totala upplaning fran 16 216 mnkr till 16 398 mnkr
vilket motsvarar en 6kning med 183 mnkr. For 2017 féar den totala nettoupplaningen inte 6verskrida

19 611 mnkr.

Belopp i mnkr Aktuell borgen
Pensionsétagande 13
Stadshus AB 7375
AB Sténgéstaden 500
Egna hem 1
Summa 7 889

Kommunfullméktige har beviljat borgensramar fér koncernens uppléning pa totalt 19 611 mnkr.
Linkdpings kommun har for narvarande borgensatagande pa sammanlagt 7 889 mnkr per

den 30/4 2017 enligt tabellen ovan.
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Likviditeten uppgick till 245 mnkr den 30 april. Vid arets borjan uppgick likviditeten till 102 mnkr.

Exploateringsverksamhetens har paverkat likviditeten positivt med 22 mnkr t o m april.
Likviditetsoverforing gillande bosociala medel fran Stangastaden (bokslut 2016) kommer 6verforas
till kommunen under maj méanad. Det paverkar likviditeten negativt med 55 mnkr t o m april.
(kompletterande forklaringar kommer att redovisas i kommunens delérsrapport).

Kommunens upplaning

Link6pings kommun har for ndrvarande ingen egen uppléning.



Langsiktiga placeringar
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Diagrammet ovan visar forhallandet mellan marknadsvérdet jaimfort med det bokforda vérdet for
Langsiktiga placeringar. Det bokforda virdet dr hogre &n for 2016 till f6ljd av &terinvesteringar av
ranteutbetalningar och rabatter. Inga nya medel har tillforts portfoljen sedan starten 2009, bokfort
varde har sedan starten 6kat med aterinvesteringar av ranteintikter, utdelningar, resultat bokférda
rabatter samt realiserade vinster. Bokfort véarde ar per 30 april 6 472 mnkr. Marknadsvérdet &r per 30
april 7 035 mnkr, marknadsvérdet infér 2017 var 6 898 mnkr, marknadsvérdet har 6kat med 137 mnkr
under januari — april 2017.
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Diagrammet ovan visar dvervirdet gillande Langsiktiga placeringar. Overvirdet beskriver skillnaden
mellan det bokforda vérdet kontra marknadsviardet och uppgar per den 30 april till 563 mnkr vilket dr
en 0kning for 2017 med 125 mnkr.



Tillgdngsférdelning

Férdelning av Enligt placeringsriktlinjer

tiligangsslag september 2014

Tillgangsslag Marknadsvarde Procent av totala Min % Normal Max %
2017-04-30, mnkr placeringsportféljen, % %

Ranteplaceringar samt 5547 79 60 80 100

kassa

Svenska aktiefonder 888 13 0 10 20

Globala aktiefonder 360 5 0 5 10

Hedgefonder 240 3 0 5 10

Totalt 7035 100 - 100 -

Fordelningen gillande tillgangsslag foljer beslutade placeringsriktlinjer. Ranteplaceringar samt
hedgefonder ar nagot ldgre dn normalportfoljen till forman for svenska aktier som dr hogre an
normalportfoljen.

Intdkter langsiktiga placeringar 2017
Budget samt uppfdljning av Intékter langsiktiga Budget Resultat per Prognos

placeringar 2017, belopp tkr 2017 30 april 2017 helar 2017
Borgensavgifter 20 000 0 21 000
Finansiell intékt/avkastning fran Linkdpings 81 000 0 81 000
Stadshus AB etc.

Realiserad avkastning Langsiktiga placeringar 150 570 9513 150 570
Summa 251 570 9513 251 570

Borgensavgifter samt utdelning betalas till kommunen fran de kommunala bolagen i slutet av 2017.

Avkastning géllande Langsiktiga placeringar innefattar rinteintdkter, utdelningar, resultat bokforda
rabatter samt realiserade vinster. I resultatet per 30 april ar det rabatter samt ranteintdkter som ingar.
En forutsittning for att Prognos helar 2017 nér upp till budget &r att aktiemarknaden inte faller
kraftigt.

Derivatinstrument far anvindas i samband med en underliggande finansiell transaktion harrérande fran
den operativa verksamheten och i syfte att minska den finansiella risken. Derivatinstrument (optioner,
terminer, futures, caps, floors, swapar m fl) dr finansiella instrument vars vérde eller pris baseras pa
vardet av ett underliggande vardepapper. Linkdpings kommun ingatt i tva swapkontrakt vars syfte ar
att sikra avkastningen géillande lan givna till Mjolby Svartddalen Energi AB.
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Aktiefondsportfoljens risk

Overvirdet i de svenska och globala aktiefonderna uppgar till ca 515 mnkr. Det innebér att
aktieportfoljens marknadsvirde, kan falla med drygt 41 % utan att portfoljens varde blir lagre &n
anskaffningsvérdet.

Pensionsmedelsplaceringar

Marknadsvarde jamfort med bokfort varde
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Diagrammet ovan visar forhallandet mellan marknadsvéardet jaimfort med det bokforda virdet for
pensionsmedelplaceringar. Bokfort vérde ar per 30 april 1 407 mnkr, det bokforda vardet infor 2017
var 1 404 mnkr, virdedkningen beror pé aterinvesteringar av rénteutbetalningar och rabatter. Inga nya
medel har tillforts portfoljen for perioden, bokfort varde har sedan starten 6kat med aterinvesteringar
av ranteintdkter, utdelningar, resultat bokforda rabatter samt realiserade vinster. Marknadsvérdet &r per
30 april 1 739 mnkr, marknadsvérdet infor 2017 var 1 665 mnkr, det innebdr en 6kning med 74 mnkr
under januari — april 2017.
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Diagrammet ovan visar dvervirdet gillande pensionsmedelsplaceringar. Overvirdet beskriver
skillnaden mellan det bokforda vardet kontra marknadsvérdet och uppgar per den 30 april till 332
mnkr vilket 4r 71 mnkr hdgre 4n det var infoér 2017.

Enligt placeringsriktlinjer
september 2014

Tillgangsslag Marknadsvarde Procent av totala Min % Normal % Max %
2017-04-30, mnkr  placeringsportfoljen, %

Ranteplaceringar samt 1037 60 50 60 80
kassa

Svensk Aktiefond 507 29 15 25 35
Global Aktiefond 131 7 0 10 15
Hedgefonder 64 4 0 5 8
Totalt 1739 100

Fordelningen géllande tillgangsslag foljer beslutade placeringsriktlinjer. Vikten mellan de olika
tillgangsslagen ar dven beroende av hur de olika tillgangsslagen utvecklas med tiden. Detta mdojliggor
uttag i form av forsiljningar.

Kommunens ovriga vardepappersplaceringar

Kommunens ovriga viardepappersplaceringar i form av obligationer har ett bokfort virde pa 213 mnkr
och ett marknadsvérde exklusive upplupna rintor pa 213 mnkr per den 30 april.

Valutasakring av utlandska vardepappersinnehav

I nuldget har Link6pings kommun inga rantevardepapper utstdllda i utlandsk valuta, ddrav har
kommunen heller inga valutasékringar.
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Ordlista

Bokfort virde
Léagsta virde av anskaffningsvérde eller marknadsvérde

Anskaffningsvirde
Vad tillgangarna har anskaffats till for viarde

Marknadsvérde
Fiktivt vérde vad tillgangarna skulle kunna séljas for

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvirde och bokfort viarde

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensridnta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank stéller till var for utlaning i svenska kronor.
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