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Ekonomiavdelningen

Uppfoljning finansiella placeringar per den 31 mars 2017

Inledning

Uppf6ljning av finansiella placeringar ér framtagen for att informera om kommunens finansiella
stdllning. Denna uppfoljning ar avseende mars 2017. En mer omfattande uppf6ljning gors tva
ganger per ar, dels per 30 april och dels per 31 augusti.

Marknadsforutsattningar

Riksbankens styrrinta ligger kvar pé negativa -0,50 %. Uppfattningen om nér Riksbanken ska borja
hoja skiljer sig en del mellan olika bankekonomer och marknadsaktdrerna. Handelsbanken ser
forsta rantehdjning redan i april 2018 medan marknaden lutar mer &t i slutet av 2018 eller borjan pé
2019.

Den Amerikanska centralbanken har samtidigt inlett sin period med 6kande styrrdntor och hdjde i
mars styrrdntan med 0,25 %-enheter. Marknaden forvéntar sig minst tre rdntehdjningar under
2017.

Den svenska borsen (SIXPRX) steg i mars med ca 2% och langa obligationsrédntor sjonk nagot
under mars efter att ha stigit tidigare. Det &r troligt att rdntebotten naddes i juli 2016 och
kommunen har anpassat placeringsportf6ljerna till en marknadsmiljo med svagt stigande rintor.
Négra storre fordndringar av obligationsréntorna ( %-enheter) ir inte att forvénta forrdn
Riksbanken signalerar att penningpolitiken stramas at tidigare 4n vad som kommunicerats hittills.

Givet att aktiemarknaden inte faller kraftigt och att skuldmarknadens mest kreditvardiga l&ntagares
(t ex svenska kommuner) kreditbetyg mycket kraftigt forsdmras sa finns goda forutsittningar for
placeringsportfoljerna att uppné budgeterad avkastning 2017.

Langsiktiga placeringar

Placeringsriktlinjerna for kommunens samtliga placeringsportfoljer ska behandlas av
Kommunstyrelsen den 18:e april. Nuvarande marknadsforutsittningar innebér att den foérvéntade
avkastningen pa lang sikt inte nér upp till budgeterat resultat. Kommunledningskontorets forslag
innebér att den forvéntade avkastningen i genomsnitt under en 5-arsperiod ska kunna forvéntas
uppga till 150 mnkr per ar for den langsiktiga placeringsportfoljen.

I budget berdknas de finansiella intékterna fran de 14ngsiktiga placeringarna till sammanlagt
252 mnkr. Utéver de 150 mnkr som budgeteras fran den langsiktiga placeringsportfoljen enligt
ovan utgdr resterande 102 mnkr utdelning samt borgensavgifter fran Linkdpings Stadshus AB. 1
uppfoljningen per den 31 mars bedoms prognosen folja budget forutsatt givna
marknadsfOrutsittningar (se vidare s. 3).
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Diagrammet ovan visar forhallandet mellan marknadsvérdet jaimfort med det bokforda vérdet for
Langsiktiga placeringar. Det bokforda vérdet dr hogre én for 2016 till £6ljd av dterinvesteringar av
ranteutbetalningar och rabatter. Inga nya medel har tillforts portféljen sedan starten 2009, bokfort
vérde har sedan starten 6kat med &terinvesteringar av ranteintékter, utdelningar, resultat bokforda
rabatter samt realiserade vinster. Bokfort virde dr per 31 mars 6 471 mnkr. Marknadsvérdet &r per
31 mars 6 975 mnkr, marknadsvardet infor 2017 var 6 898 mnkr, marknadsvardet har 6kat med 77
mnkr under januari — mars 2017.
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Diagrammet ovan visar dvervirdet gillande Langsiktiga placeringar. Overvirdet beskriver
skillnaden mellan det bokforda vardet kontra marknadsvérdet och uppgar per den 31 mars till 504
mnkr vilket dr en 6kning for 2017 med 69 mnkr.



Fordelning av Enligt placeringsriktlinjer

tillgangsslag september 2014
Tillgangsslag Marknadsvérde Procent av totala Min % Normal Max %
2017-03-31, mnkr placeringsportfoljen, % %

Ranteplaceringar samt 5540 80 60 80 100
kassa

Svenska aktiefonder 839 12 0 10 20
Globala aktiefonder 358 5 0 5 10
Hedgefonder 238 3 0 5 10
Totalt 6 975 100 - 100 -

Fordelningen géllande tillgangsslag foljer beslutade placeringsriktlinjer. Vikten mellan de olika
tillgdngsslagen &r dven beroende av hur de olika tillgdngsslagen utvecklas med tiden.

Budget samt uppféljning av Intdkter langsiktiga Budget Resultat per Prognos
placeringar 2017, belopp tkr 2017 31 mars 2017 helar 2017
Borgensavgifter 20 000 0 21 000
Finansiell intékt/avkastning fran Linkdpings 81000 0 81 000
Stadshus AB etc.

Realiserad avkastning Langsiktiga placeringar 150 570 10 852 150 570
Summa 251 570 10 852 251 570

Borgensavgifter samt utdelning betalas till kommunen fran de kommunala bolagen i slutet av 2017.

Avkastning géllande Langsiktiga placeringar innefattar rinteintdkter, utdelningar, resultat bokforda
rabatter samt realiserade vinster. I resultatet per 31 mars dr det rabatter samt ranteintikter som
ingar. En forutséttning for att Prognos helar 2017 nér upp till budget &r att aktiemarknaden inte
faller kraftigt.

Derivatinstrument far anvéndas i samband med en underliggande finansiell transaktion harrorande
frén den operativa verksamheten och i syfte att minska den finansiella risken. Derivatinstrument
(optioner, terminer, futures, caps, floors, swapar m fl) &r finansiella instrument vars vérde eller pris
baseras pa virdet av ett underliggande vardepapper. Linkopings kommun har ingatt i tva
swapkontrakt vars syfte dr att sdkra avkastningen géllande placering hos Mj6lby Svartadalen
Energi AB.

Aktiefondsporfoliens risk

Overvirdet i de svenska och globala aktiefonderna uppgar till ca 465 mnkr. Det innebér att
aktieportfoljens marknadsvirde, kan falla med ca 39 % utan att portfoljens varde blir lagre dn
anskaffningsvérdet.




Pensionsmedelsplaceringar
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Diagrammet ovan visar forhallandet mellan marknadsvérdet jaimfort med det bokforda vérdet for
pensionsmedelplaceringar. Bokfort véirde ar per 31 mars 1 405 mnkr, det bokforda vérdet var infor
2017 1 404 mnkr, vardedkningen beror pa dterinvesteringar av ranteutbetalningar och rabatter. Inga
nya medel har tillforts portfljen for perioden, bokfort viarde har sedan starten dkat med
aterinvesteringar av rénteintdkter, utdelningar, resultat bokforda rabatter samt realiserade vinster.
Marknadsvirdet &r per 31 mars 1 712 mnkr, marknadsvirdet infér 2017 var 1 665 mnkr, det
innebdr en 6kning med 47 mnkr under januari — mars 2017.
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Diagrammet ovan visar dvervirdet gillande pensionsmedelsplaceringar. Overvirdet beskriver
skillnaden mellan det bokforda vardet kontra marknadsvardet och uppgér per den 31 mars till 307
mnkr vilket 4r 46 mnkr hogre &n det var infor 2017.



Enligt placeringsriktlinjer
september 2014

Tillgangsslag Marknadsvarde Procent avtotala Min % Normal % Max %
2017-03-31, mnkr  placeringsportfdljen, %

Ranteplaceringar samt 1035 61 50 60 80
kassa

Svensk Aktiefond 486 28 15 25 35
Global Aktiefond 128 7 0 10 15
Hedgefonder 63 4 0 5 8
Totalt 1712 100

Fordelningen géllande tillgdngsslag foljer beslutade placeringsriktlinjer. Vikten mellan de olika
tillgangsslagen ar dven beroende av hur de olika tillgangsslagen utvecklas med tiden. Detta
mojliggdr uttag 1 form av forséljningar.

Kommunens 6vriga vardepappersplaceringar

Kommunens 6vriga virdepappersplaceringar i form av obligationer har ett bokfort virde pa
214 mnkr och ett marknadsvérde exklusive upplupna rantor pa 214 mnkr per den 31 mars.

Valutasdkring av utlandska vardepappersinnehav

I nuldget har Link&pings kommun inga réntevérdepapper utstéllda i utlindsk valuta, dérav har
kommunen heller inga valutasékringar.



Ordlista

Bokfort virde
Léagsta virde av anskaffningsvirde eller marknadsvérde

Anskaffningsvirde
Vad tillgangarna har anskaffats till for viarde

Marknadsvérde
Fiktivt vérde vad tillgangarna skulle kunna séljas for

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvirde och bokfort virde

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate ar en daglig referensrianta som berdknas som ett
aritmetiskt medelvéarde av de riantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken,
Swedbank och Danske Bank stiller till var for utléning i svenska kronor.
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