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Riskinstruktion

Revideringshistorik

Gemensam for kommunkoncernen

Revideringshistorik

Beslut/Diarie

Andring

nummer

KF 2017-04-25

Grunddokument faststéllt

Forslag till
KS 2021-01-19

Dnr KS 2020-
978

KF 2021-01-26

¢ 3 Formedlade 1an och formedlade 1aneloften.
Fortydligande om att kommunen kan ta upp lan och
laneloften for vidareformedling till koncernbolagen. Sid
7,8.

e 3.4.2 Placeringsportfdljer. Likviditetsportfolj/Ovriga
obligationsplaceringar struken sid 8.

¢ 3.4.3 Godkénda instrumenttyper. Fortydligande om att
bade borsnoterade- och o-noterade instrument tillats.
Fortydligande om att placeringar i finansiella
instrument med exponering mot infrastruktur tillats. Sid
8.

e Genomgéende i dokumentet, redaktionella fordndringar
och utskrift av forkortningar till klartext.

Sammanfattning

Kommunfullmiktige faststéller ramar, begridnsningar och anvisningar {or
finansverksamheten inom koncernen Linkdpings kommun. Den hér
koncerngemensamma Riskinstruktionen innehéller anvisningar avseende
upplaning, utlaning/placeringar, valuta- och rénteriskhantering samt

motpartslimiter.

Den koncerngemensamma Riskinstruktionen kompletterar den av
kommunfullméktige beslutade koncerngemensamma Finanspolicyn.
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Riskinstruktion
Gemensam for kommunkoncernen

Beslutshierarki

Koncernévergripande policys beslutas av KF

Kommunstyrelsen och respektive styrelse i
helagda bolag beslutar om detaljregler och
delegationer inom ramen for de
koncernovergripande policy, dessa beslut kan vara
ytterligare begransande men aldrig utvidgande.

Kommunstyrelsen beslutar om kommunens
placeringsriktlinjer vilka &r understallda
Riskinstruktionen och kompletterar
Riskinstruktionen. Placeringsriktlinjerna kan
precisera ytterligare begransningar.

Kommundirektoren, KD, kan utfarda tillampnings-
anvisningar vilka, tillfalligt, far avvika fran
beslutade riktlinjer. KD godkanner ocksa géllande
beskrivning av finansverksamheten

Sammanfattning

Koncernen Linképings kommun

Kommunfullmaktige

Borgenspolicy
Finanspolicy

Koncernens Riskinstruktion
Policy fér elhandel

v
Kommunstyrelsen

+  Kommunens Finansregler

+  Kommunens Riskinstruktion
+ Delegationer

U munens placeringsriktlinjer

|

Kommundirektor

= TillAmpningsanvisningar

« Beskrivning av
finansverksamheten

+
Respektive bolagsstyrelse

Finanspolicy

Andra styrdokument:
- tex VD-instruktioner
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Riskinstruktion Inledning
Gemensam for kommunkoncernen

1 Inledning

Denna koncerngemensamma riskinstruktion ar understédlld Finanspolicyn och
ska ange preciseringar, begransningar och ramar som ska tolkas som den
yttersta gransen for vad som ér tillatet och inte som rekommenderad niva.
Kommunen och kommunens bolag ska folja denna riskinstruktion som &r
faststélld av kommunfullmaktige.

Riskinstruktionen ska omprovas minst en gdng per mandatperiod.

Kommunen och vart och ett av kommunens heldgda bolag ska faststélla egen
detaljerad Finanspolicy/Finansregler utifrdn kommunkoncernens gemensamma
Finanspolicy och denna Riskinstruktion. Eventuella avsteg fran denna
Riskinstruktion far enbart vara av riskbegridnsande karaktir.
Finanspolicy/Finansregler och Riskinstruktioner for kommunen och
kommunens bolag ska omprovas minst en gang per mandatperiod av respektive
styrelse.

Kommunledningsforvaltningen ansvarar for att I16pande folja utnyttjandet av de
finansiella riskerna inom kommunkoncernen och foresla lampliga forandringar
av denna instruktion.

2 Upplaning och likviditetsreserv

2.1 Likviditetsreserv

Kommunen och kommunens bolag ska var for sig, ha en likviditetsreserv som
ar lamplig for verksamhetens omfattning och art. Respektive styrelse ska
definiera krav pa likviditetsreserven. Likviditeten ska vara tillgénglig inom en
vecka.

2.1  Forfalloprofil

Om kommunen eller ndgot av de heldgda bolagen har behov av
lanefinansiering ska lanen struktureras i en eller flera skuldportfdljer,
strukturen ska baseras pd mal och syfte med finansieringen.

Givet att ldnevolym tilldter sd ska kommunen och kommunens bolag
efterstriva att sprida forfallen pé sin upplaning. For 1dngsiktig, 16pande
skuldforvaltning ska respektive styrelse faststélla riktlinjer for
rantebindningstid och kapitalbindningstid. Malséttningen &r att skuldernas
16ptid ska anpassas till syftet med finansieringen.

Respektive styrelse ska faststilla hur stor del av den egna totala ldnestocken
som fér forfalla inom en och samma halvérsperiod. Detta géller inte for
finansiering av enskilda investeringar dir lanen avses slutbetalas inom den
nirmaste tvadrsperioden.
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Riskinstruktion Upplaning och likviditetsreserv
Gemensam for kommunkoncernen

Avvikelsen fran forfalloprofil ska rapporteras till respektive styrelse som kan
besluta om tillfélligt undantag. Kommundirektdren kan ocksa besluta om
tillfalliga undantag avseende regler for kommunens egna skuld- eller
tillgdngsportfoljer.

2.2 Lanelimit

Respektive bolagsstyrelse beslutar om investeringar och den egna ldnelimiten.
Kommunens heldgda bolag ska skriftligen informera
kommunledningsforvaltningen om den av styrelsen beslutade lanelimiten. Vid
beddmning av ldmplig lanelimit ska hénsyn tas till att det i samband med
laneomsittning tillfalligt kan behdvas en storre 1dnelimit 4n den som behdvs
16pande.

Kommunfullméktige provar bolagens investeringar och faststiller arligen en
ovre grians for kommunkoncernens gemensamma laneomslutning. Kommunens
bolag tilldelas dérefter del av kommunkoncernens gemensamma faststillda
lanelimit.

2.3 Tillatna instrumenttyper

En forutsittning for att fa anvinda en instrumenttyp &r att inom respektive
enhet erforderlig kompetens och systemstdd finns.

Foljande instrument far anvindas i skuldforvaltningen.

Depositlan

Reverslan

Obligationslan och Certifikat

Repotransaktioner!

Swappar och derivat? inklusive rintetak/rdntegolv
Valutaswappar, Valutardnteswappar

Det ar tillatet att kombinera instrumenten ovan.

For samtliga instrument ovan géller att konstruktioner med rorlig eller fast
rianta och si kalladk 0-kupongrénta? &r tillatna.

I syfte att begrénsa rinterisk och refinansieringsrisker ska derivatinstrument
anvéandas nér sddana transaktioner dr ekonomiskt fordelaktiga och samtidigt
dndamaélsenliga.

I Salj-aterkopstransaktioner som motsvarar en kortsiktig beléning finansiering med hjilp av -av
véardepappersinnehav;-av

engelskans Sell and Buy back Sale-and-repurechase-agreement.; Transaktion som i sig inte utgor
en belaning av virdepapper eller pantséttning. men-son-i-sig-inte-vtedren-pantsittning-eler

2 Options- och terminskontrakt
3 0-kuponginstrument &r skuldebrev som normalt omsiitts till ett virde som é&r lagre &n var
géldendren betalar ut pa forfallodagen. Inga réntebetalningar gors under lanets 16ptid.
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Riskinstruktion Upplaning och likviditetsreserv
Gemensam for kommunkoncernen

2.4 Tillatna motparter

For enheter som har stor upplaning dr mélsittningen att sprida upplaningen pa
fler 4n en motpart.

Tilldtna motparter for kommunen och kommunens bolag vid bilateral
upplaning beskrivs nedan.

Lan — Kommunen och kommunens bolag ir tillatna som interna motparter vid
upplaning via koncernvalutakontot.

Bilateral upplining far goras fran motparter enligt nedan:
1  Kommuninvest
2 Svenska staten, statliga verk och av Svenska staten heldgda bolag

3 Banker med svensk bankoktroj, utlindska banker med motsvarande
oktroj

4 Supranationals, internationella organisationer som kontrollers av- och
representerar medlemsstaternas intressen®

5 Svenska kommuner och landsting
6 Svenska kreditmarknadsbolag under Finansinspektionens kontroll

7  Ovriga svenska och utlindska motparter med ligst rating enligt tabell i
bilaga 1

Under lanets 16ptid ska motpartens rating bevakas och om en motpart asétts en
rating under BBB+ dven tas upp for behandling i respektive enhets ledning.

3 Formedlade lan och formedlade laneloften

Dé kommunkoncernen inte tillimpar en internbanksmodell kan inte
koncernbolagen begéra finansiering eller 1aneldften, frain kommunen.

Men Kommunen fér ta upp lédneldften for vidareformedling till de heldgda
koncernbolagen med ett belopp motsvarande omslutningen av
kommunkoncernens gemensamma certifikatprogram.

4T ex EIB, NIB Virldsbanken m fl.
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Riskinstruktion Placering
Gemensam for kommunkoncernen

Kommunen fér ocksa ta upp lan for vidareformedling till de heldgda
koncernbolagen, maximalt ett belopp som motsvarar arlig ldneram. Alternativt
lanar bolagen sjidlva med borgen fran kommunen.

All vidareformedling beror av Kommunens mojligheter refinansiera dtaganden
1 den externa marknaden.

34 Placering

3-14.1 Inledning

Kommunen och kommunens bolag ska i forsta hand anvénda eventuell,
langsiktig, overskottslikviditet till att amortera l&neskulden.

Kommunledningsforvaltningen svarar for all placering av savil tillfdlliga som
langfristiga likviditetsdverskott pd den externa marknaden.

Kommunstyrelsen beslutar om hur dverskottslikviditeten ska placeras.

3.24.2 Placeringsportfoljer
Foljande placeringsportfoljer ska finnas
e Koncernkontots likviditetsplaceringar

" Kallad Sveioa oblicat lncer .

e Langsiktig placeringsportfolj, kort-, medel- och langfristiga riantepapper
1 kombination med svenska och utldndska aktier samt
hedgefonder/alternativa investeringar

e Pensionsmedelsportfolj kort-, medel- och ldngfristiga rédntepapper i

kombination med svenska och utldndska aktier samt

hedgefonder/alternativa investeringar

3-34.3 Godkanda instrumenttyper
Foljande instrument far anvédndas i placeringsverksamheten

Deposit

Reverser

Obligationer borsnoterade och o-noterade obligationer

Certifikat

Omvinda repotransaktioner?

e Svenska och utlandska aktier, borsnoterade och o-noterade aktier

e Aktie-, rante- och specialfonder

e Infrastruktur, indirekta investeringar via finansiella instrument som
obligationer eller aktier

e Swappar och derivat inklusive rantetak/rdntegolv

3> Kop av vérdepapper med avtal om framtida forséljning, d v s en omvénd repotransaktion
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Riskinstruktion Valutahantering
Gemensam for kommunkoncernen

e Valutaswappar, Valutardnteswappar

For samtliga ranteinstrument ovan géller att konstruktioner med rorlig eller fast
rénta och dven sa kallad-k 0-kupongranta® ar tillatna.

For fondplaceringar giller att kommunen kan vélja utdelande fonder eller icke
utdelande fonder beroende av syfte och malséttning med forvaltningen

Det ér inte tillatet for kommunens bolag att placera medel 1 aktier pa annat sétt
dn som anges i respektive bolagsordning och efter godkidnnande av
kommunstyrelsen.

3.44.4Tillatna motparter med limiter

Limiterna ovan inkluderar inte forvaltning av externa medel som t ex
Donationsmedel. Dessa medel har egen riskinstruktion.

3-54.5 Loptidsbegransningar

For kategori 1-4, 16,17 och 18 giller obegrinsad 16ptid, for 6vriga kategorier
giller en maximal 16ptid pa sex éar.

3.64.6 Placering av medel i utlandsk bank

Kommunen kan placera medel i utlindsk bank under forutsittning att
valutarisken pd kapital och rénta elimineras med en sékringstransaktion och att
banken har en rating lagst A-.

3.74.7 Ratingdefinitioner

Tabellen i kapitel 7 illustrerar de olika ratinginstitutens unika bendmningar pé de
olika kreditbetygen for kort respektive langfristiga krediter.

45  Valutahantering

4.15.1 Tillatna instrumenttyper

Vid handel med valuta dr det tillatet for kommunen och kommunens heldgda
bolag att anvinda sig av savil avista- som derivatinstrument enligt f6ljande
lista

Avista/Spot
Terminer/Forwards
Valutardnteswappar
Optioner’

6 0-kuponginstrument ar skuldebrev som omsiitts till ett virde som &r lagre &n vad gdldenéren
betalar ut pé forfallodagen. Inga réntebetalningar gors under 16ptiden.

7Vid handel med optioner krévs att kommunen har systemstod for bevakning av sé kallade ¥
ickelinjdra risker
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Riskinstruktion Ranteriskhantering
Gemensam for kommunkoncernen

4.25.2 Tillatna motparter vid valutahandel

Vid ingéng av ett avtal om valutaderivat eller andra valutaavtal ska motparten
vara en svensk eller utlindska bank med en rating enligt tabellen 1 bilaga 1.

4.35.3 Regler for valutariskhantering vid upplaning

Kommunen och kommunens heldgda bolag ska valutakurssakra lan och
rantebetalningar i1 utldndsk valuta momentant vid lanebeslutet.
Valutakursséikring ska goras med lampligt valutainstrument inom ramen for
denna instruktion. Valutarisk definieras i kapitel 4.4 1 denna Riskinstruktion.

4.45.4 Regler for valutariskhantering vid placeringar

Placeringar 1 virdepapper denomierade i utlindsk valuta far, men behover inte,
valutasdkras d& valutakomponenten ofta &r en del av strategin vid placering i
utldndska vardepapper. Placeringar i rdntebdrande vardepapper bor
valutasdkras.

4.55.5 Regler for valutariskhantering vid inkop och forsaljningar

Kommunen och kommunens heldgda bolag ska valutakurssékra inkdp och
forsdljningar 1 utlandsk valuta som Overstiger ett virde av motsvarande
SEK 500 000. Valutakurssdkring ska ske s& snart transaktionen &r beslutad.
Alla kinda floden ska valutakurssikras.

Valutarisker kopplade till prisrisken vid elhandel regleras och hanteras separat
enligt dokumentet ”Gemensam riskpolicy for elhandel for Link6pings kommun
och kommunens bolag”.

4.65.6 Riskmatt

En antagen momentan fordndring av valutakursen med 5 procent 1 utlindsk
valuta gentemot svenska kronor far hogst resultera i en vardeforéndring av
motvirdet pd den utlindska skulden med ett givet belopp. Beloppen anges
nedan under kapitel 4.5 valutarisklimit.

4.-75.7 Valutarisklimit

Valutarisklimiten for kommunens bolag dr hogst 100 000 kronor for respektive
bolag. For bolagskoncernerna Tekniska Verken, Lejonfastigheter och
Stangéstaden dr valutarisklimiten hogst 1 mnkr for koncernen.

Valutarisklimiten for kommunen ar hogst 1 mnkr.

56 Ranteriskhantering

5.16.1 Grundforutsattningar

Rénterisken ar en naturlig komponent 1 forvaltning av rantebdrande tillgangar
och skulder. Hantering av rinterisken har en direkt paverkan pé portfoljernas
resultat savil avkastning som rantekostnad.
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Riskinstruktion Ranteriskhantering
Gemensam for kommunkoncernen

I syfte att begrinsa rinterisken 1 skuldportfdljer ska kommunstyrelsen och
respektive bolagsstyrelse besluta om en portfoljmodell med anvisningar om hur
skuldernas kapitalforfall och ranteforfallen ska fordelas over tid samt vilka
avvikelser, frin anvisningar, som ér tillatna.

For varje skuld- och tillgangsportfolj ska det finnas en jamforelseportfolj som
kan kallas benchmarkportfolj, normportfolj eller normalportfdlj. Respektive
styrelse beslutar om jamforelseportfoljens komposition, dess
minimibegransningar. Syftet med benchmarkportfoljen ér tva:

e Den utgér en utgangspunkt for portfoljanalyser, simuleringar och
estimat.

e Den utgor ocksa en mojlighet att jamfora det faktiska utfallet mot
Benchmark vilket i sig dr en viktig komponent i arbetet med att
vidareutveckla riskmodellen.

En av malséttningarna med rénteriskhanteringen i skuldportfoljer ar att
begridnsa de pé kort sikt negativa effekterna av ranteforédndringar i
resultatrdkningen samt att anpassa ranterisken till affarsrisken i kommunen och
bolagen.

Rénterisken ska vigas mot affarsrisken dar normportféljen ska anvédndas som
hjilp till och begrinsning/limit av mandverutrymmet som anses vara lampligt.

5.26.2 Ranterisklimiter for skuldportfoljer

Respektive styrelse ska besluta om en modell/ett arbetssétt for att hantera och
begrinsa ranterisken i portféljen. Rénterisken ska vara métbar.

5.36.3 Ranterisklimiter for Placeringsportfoljer

For kommunens ldngsiktigt forvaltade blandportfoljer d v s Langsiktiga
placeringar och Pensionsmedelsforvaltningen (bada portféljerna placerar i
aktier, rantor och specialfonder) beslutar kommunstyrelsen om en strategisk
fordelning mellan olika tillgangsslag. Den strategiska fordelningen utgor en
jamforelseportfolj (benchmark) baserat pa beslutade index. Valda ranteindex
har en forutbestimd réntebindningstid, duration. Ranterisken kommer for dessa
blandportfoljer darfor att indirekt bestimmas av placerat belopp, valt
ranteindex, vald indexvikt och de avvikelsemandat som kommunstyrelsen
beslutar om.

For portfoljer med enbart rantebdrande vardepapper, eller rena skuldportfoljer
kan kommunstyrelsen antingen besluta om ett durationsintervall for respektive
portfolj eller besluta om en strategisk fordelning enligt jamforelseindex.

Rénterisken ska berdknas manatligen och uttryckas i +00-tusentalsmiljoner
kronor.
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Riskinstruktion Motpartlimiter i swap- och
Gemensam fér kommunkoncernen derivatexponeringar

67 Motpartlimiter i swap- och derivatexponeringar

Respektive styrelse ska definiera en absolut limit i kronor for hela
derivatexponeringen och for en enskild motpartsexponering (vid orealiserade
positiva marknadsvérden) i Swap- och derivatportfoljerna. Anvisning om
tilldten rating p& motparten finns i bilaga 1.

78 __ Ratingdefinitioner

Tabellen nedan illustrerar de olika ratinginstitutens unika bendmningar pé de
olika kreditbetygen for kort respektive langfristiga krediter samt vilka lagsta
kreditbetyg som godkénns for transaktionsmotparterna generellt. Mer detaljerade
anvisningar finns 1 bilaga 1 till denna Riskinstruktion.

RATING INSTITUT RATING RATING
KORT (</=365 DAGAR) | LANG (> 365 DAGAR)

Standard & Poor’s Al Lagst A -

Standard & Poor’s

Domestika Sverige rating K1 -

Moodys P1 Lagst A3

Fitch F1 Lagst A3

89  Uppfoljning

Anvisningarna nedan under 8.1 och 8.2 avser endast rapportering om
finansiella balanser. Anvisningar om annan ekonomisk rapportering preciseras
pa annat stille &n 1 denna Riskinstruktion.

8.19.1 Kommunledningsforvaltnings rapportering

Kommunledningsforvaltningen rapporterar till kommunstyrelsen.

Rapportering sker manadsvis eller kvartal/tertialvis/arsvis enligt nedanstaende
tabeller. Ingen manadsrapportering i juli respektive 1 januari (januari ersétts
med arsredovisning).
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Riskinstruktion
Gemensam for kommunkoncernen

Uppfdljning

Kommunledningsforvaltningens manadsrapporteringering

Finansrapport Periodicitet Anmarkning

Finansiella placeringar Manatligen, inte juli | Marknadsvarden,
och januari bokférda varden

Nya ingangna Manatligen, inte juli | Nominella belopp

borgensataganden/garantiataganden | och januari

Delegationsrapport Periodicitet Anmarkning
Kommunens Finansiella Manatligen, inte juli | Endast om
transaktioner och januari transaktioner har

utforts

Kommunledningsfoérvaltningens
Kvartal/Tertialrapportering/Delarsrapport

Utover vad som rapporteras médnatligen

Utokad finansrapport Periodicitet

Anméirkning

Finansiella placeringar Tertial/Arsredovisning
Avkastning, ranterisk, aktiekursrisk
Analys/kommentar

Jamforelse mot
benchmark

Totala borgensataganden och Tertial/Arsredovisning
Totala garantidtaganden

Nominella belopp

Koncernens finansiella Periodicitet
skulder

Anmarkning

Totala lan och borgensataganden Tertial/Arsredovisning
med information om férmedlad

Nominella belopp
kommun och

tlanin
tHaning heldgda bolagen
Skuldernas finansiella nyckeltal Tertial/Arsredovisning | Helagda bolagens
enligt kapitel 8.2 rapportering
Rapport Riskkontroll och ] .
Tertial Kommentar frén
regelefterlevnad controller i

Redovisning av kontrollmoment
samt utfall av kontrollen

arsredovisningen
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Riskinstruktion Uppfdljning

Gemensam fér kommunkoncernen
8.29.2 Rapportering fran Kommunens helagda bolag
Bolagen rapporterar till Kommunledningsforvaltningen/finans@linkoping.se

Respektive bolag ska rapportera likviditetsprognos enligt intervall som
Finansforumet kommer 6verens om, vanligtvis en gédng per vecka.

Gillande finanspolicy samt uppléningslimiter rapporters en gang per ar eller
vid férdndringar.

Bolagens manadsrapporteringering

Finansrapport

Periodicitet

Anmérkning

Total egen lanevolym, i respektive
valuta och med férfalloprofil

Manatligen, inte
juli och januari

Nominella belopp

Férmedlad utlaning per motpart (om
sadan finns)

Manatligen, inte
juli och januari

Nominella belopp

Borgensataganden/utstallda finansiella
garantier (om sadana finns)

Manatligen, inte
juli och januari

Nominella belopp

Tertialvis och arsredovisning, samma som ovan samt:

Bolagens Kvartal/Tertialrapportering

Utdokad Finansrapport Periodicitet Anmarkning
Genomshnittlig l&neranta for Tertial/Ar N‘?{Pif‘et"a belopp,
skuldportfolien och for skuldportflien snittranta

och derivatportfoljen sammantaget

Genomsnittlig rantebindningstid for ) .

. . R . Tertial/Ar Nominella belopp,
l&neportféljen och for laneportfoljen réntebindningstid
och derivatportféljen sammantaget
Marknadsvarde for derivatportféljen Tertial/Ar T-kronor
Rénterisk vid en procentenhets Tertial/Ar T-kronor/limit
féréandring av den momentana rantan
vid rapporttillfalle. Enligt kapital 5.1
Utnyttjad derivatlimit enligt kapitel 6.0 | Tertial/Ar T-kronor/limit
Utnyttjad valutarisklimit enligt kapitel TertiaTertial/Ar T-kronor/limit
4.3/4.4
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Riskinstruktion Bilaga 1. Tillatna motparter vid
Gemensam for kommunkoncernen finansiella transaktioner samt
kreditrisklimiter vid placeringar

Malsittningen ar att rapportering till kommunledningsforvaltningen ska ske
genom ett rapportuttag frdn finanssystemet. Manuella rapporteringsmoment
ska, 1 syfte att minska den operationella risken och minimera de operationella
kostnaderna, sd langt det 4r mdjligt elimineras.

Bilaga 1. Tillatna motparter vid finansiella transaktioner
samt kreditrisklimiter vid placeringar

Bilateral upplaning

Vid bilateral upplaning ska motparten ha lagst kreditrating enligt nedanstaende

RATING INSTITUT RATING RATING
KORT (</=365 DAGAR) LANG (> 365 DAGAR)

Standard & Poor’s Al Lagst A -

Nordisk Rating K1

Moody’s P1 Lagst A3

Upplaning med certifikat eller obligationer

Det institut som ger ut marknadsinstrument t ex certifikat 4t kommunen eller
kommunens bolag ska ha en rating ldgst BBB+.

Derivat — vid ingdng av ett derivat eller en valutaposition ska motparten vara:

1 Banker med svensk bankoktroj och med ldagst nedanstaende rating eller
utlindsk bank med motsvarande oktroj och kreditbetyg

2 Fondkommissionidrer och 6vriga finansiella motparter med lagst
nedanstdende rating

RATING INSTITUT RATING RATING
KORT (</=365 DAGAR) LANG (> 365 DAGAR)

Standard & Poor’s Al Lagst A -

Nordisk Rating K1

Moody’s P1 Lagst A3
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Riskinstruktion Bilaga 1. Tillatna motparter vid
Gemensam for kommunkoncernen finansiella transaktioner samt
kreditrisklimiter vid placeringar

Om motpartens rating forsdmras till under BBB+ och samtidigt ett for
kommunen eller kommunbolagen positivt marknadsvérde har utvecklats sa ska
positionen bevakas.

Om ett lan finns med motparten sd bor nettingmdojligheter ses 6ver i de
existerande derivatavtalen innan affarerna stings eller séljs av efter beslut pa
ledande nivé i respektive enhet.

Valutahantering — vid ingdng av ett avtal om valutaderivat eller andra
valutaavtal ska motparten vara:

1 Banker med svensk bankoktroj och med ldgst nedanstaende rating, eller
utldndska banker med motsvarande oktroj och motsvarande kreditbetyg

3 Svenska fondkommissiondrer och dvriga finansiella motparter med 14gst
nedanstdende rating

RATING INSTITUT RATING RATING

KORT (</=365 DAGAR) LANG (> 365 DAGAR)
Standard & Poor’s Al Lagst A -
Nordisk Rating K1
Moody’s P1 Lagst A3

Om motpartens rating forsdmras till under BBB+ eller motsvarande och
samtidigt ett for kommunen eller kommunbolagen positivt marknadsvarde har
utvecklats sé ska exponeringen bevakas.

Placeringar

Placeringar i vardepapper ska goras med motparter som har en kreditrating
lagst BBB+ eller motsvarade.

I Kommunens egen Riskinstruktion definieras motpartslimiter.
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Riskinstruktion Bilaga 2 Terminologi och definitioner
Gemensam fér kommunkoncernen

Bilaga 2 Terminologi och definitioner

Likviditetsrisken avser risken att kommunen respektive kommunens bolag inte
har tillrdcklig betalningsberedskap for forutsedda och/eller oforutsedda utgifter.

Likvida medel definieras som:

- Kassa, bank

- Outnyttjade beviljade/bekriftade kreditloften

- Outnyttjade checkrikningskrediter

- Outnyttjad intern limit i koncernkontot

- Placeringar som &r godkénda inom ramen for denna finanspolicy

Likviditetsrisk vad avser placeringar ar risken att inte 1 6nskad omfattning och
vid Onskat tillfdlle kunna sélja sin placering. Likviditetsrisk hanteras genom att
reglera tillatna instrumenttyper.

e Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som det lanebehov som inte kan tdckas i ett
anstrangt marknadsldge. Finansieringsrisken uppstar om kommunen respektive
kommunens bolag blir for beroende av en finansieringskélla och att
relationerna med denna forsdmras. Finansieringsrisk innebér dven att tillgangen
pa kapital i marknaden forsdmras sdvil pa 1dng som pé kort sikt.

Kapitaltillgangstid (aterstdende 16ptid) avser den genomsnittligt vigda 16ptiden
pa den totala lanestocken. Loptiden pé kortfristig upplaning forlings med
16ptid for bekréftade kreditloften som inte dr uppsdgningsbara innan den
kortfristiga upplaningen loper ut. Kredittiden utdkas alltsd med den 1
kreditloftet maximalt utlovade upplaningstiden.

e Riinterisk
Rénterisk &r ett uttryck for variationer i rantor och ett méatt pa den paverkan en
ovéntad rantefordndring kan fa pé finansnettot.

Rénterisk avser risken for negativ paverkan pa kommunen respektive
kommunens bolags resultat- och balansrikning till f6ljd av fordndringar i
ranteldget. D4 marknadsriantan stiger &r korta rdntebindningar en risk da detta
far ett direkt genomslag i resultatet. Da marknadsréntan gar ner &r langa
rantebindningar en risk d4& kommunen respektive kommunens bolag inte lyckas
utnyttja denna nedgang vilket kan ge negativ inverkan pa resultatet jamfort
med vara konkurrenter.

Med ranterisk avses dven risken att viardet av rantebirande skulder och derivat
fordndras vid en fordndring av marknadsrintan. Ridnteexponeringen utgdrs av
rantebarande skulder och derivat.

Det dr darmed viktigt att det finns en avvigning mellan fasta och rorliga réntor
1 portfoljen och att forhallandet sitts med hdansyn tagen béde till affirsmissiga
forhéllanden och till utvecklingen pé rantemarknaden.
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Riskinstruktion Bilaga 2 Terminologi och definitioner
Gemensam fér kommunkoncernen

e Valutarisk

Valutarisk ar ett uttryck for att viardet av fléden, lan och placeringar i
frimmande valutor foréndras vid en ovéntad forédndring av valutakursen.
Valutarisken ir risken att t ex ett kop 1 utlindsk valuta fordyras vid en
valutakursforandring av den svenska kronan.

Med valutarisk avses darfor risken for negativ paverkan pa resultat- och
balansrikning till foljd av fordndrade valutakurser. Om t ex kommunen eller ett
bolag har skulder i utlindsk valuta och svenska kronan férsvagas gentemot
denna valuta har skulden okat, allt annat lika.

¢ Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk vid placering av likvida medel och i handel med
exempelvis el och finansiella kontrakt definieras som risken att motparten inte
fullgor sina ataganden, d v s att kommunen respektive kommunens bolag inte
erhaller likvid for en placering.

Motpartsrisk vid finansiering (upplaning) ar risken att lantagaren lider forlust
pa grund av att en motpart inte kan fullgéra sina ataganden till fullo och i tid.

Motpartsrisk vid valutahantering &r risken att lida forlust pa grund av att en
motpart inte kan fullgora sina ataganden till fullo och i tid.

Motpartsrisk hanteras genom att faststilla vilka motparter som ér tilldtna och 1
vilken omfattning.

¢ Genomsnittlig rintebindningstid

Genomsnittlig rantebindningstid definieras som ett vigt genomsnitt av
rdntebindningen i forhéllande till skuldvolymen. Detta métt ska endast ge en
indikation pa om normportf6ljen utnyttjas till en lang eller kort position pa
rantekurvan i forhallande till det utrymme som anvisats for disposition av
ranterisken.

e Genomsnittsrinta i skuld- och derivatportfoljen

Genomsnittsrantan bor berdknas for att ge en indikation pa vilken rantekostnad
portfoljen 1 genomsnitt har. Den sdger dock ingenting om hur rénterisken
hanterats.

e Marknadsvirdering av skuld- och derivatportfoljen

En nuvérdesberdkning av skuldportfoljen och dess ridntederivat bor goras for att
visa pa vilken potentiell vinst eller forlust det finns i den existerande
ranteportfoljen vi avyttring av skulder och rantederivat.

e Riinterisk i forhéillande till resultatrikningen

En berdkning av rintekostnadsfordndringen om riantekurvan stiger/sjunker
parallellt med en procentenhet under ett respektive tvd ar. Detta fora att se hur
rantekostnaden kan komma att sld pa resultatet.
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