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FINANSRAPPORT PER DEN 31 AUGUSTI

Om rapporten

Finansrapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stallning, 1an, placeringar och borgensata-
ganden. Rapporten publiceras tre ganger per ar i samband med delarsrapporter och i arsredovisningen.
Finansrapporten kompletteras manatligen av den mindre omfattande rapporten Uppfoljning finansiella
placeringar samt Delegationsrapport fran finans.

Sammanfattning
Marknaden
o Riksbankens styrranta ar oférandrad minus - 0.50 %. Marknadsrantorna ar i princip oférand-
rade under rapportperioden. Sedan arsskiftet ar langa marknadsrantor upp nagra baspunkter.
Borsen? har sjunkit ca 4,5 % under rapportperioden (sedan den 30 april) men ar drygt 6,5 %
upp sedan arsskiftet.

Likviditet
o Inrdknat outnyttjade reserver &r kommunens och koncernens likviditet fortsatt god.

Lan och borgensataganden

e Koncernens lan har 6kat med 725 miljoner under rapportperioden och med 907 mnkr per
heldr. Tekniska verken har under aret blivit majoritetsagare i Mjolby Svartadalen Energi AB
(MSE), darav ingar dven deras lan per 31 augusti med 570 mnkr.

e Omfattning av koncernens 1an och kommunens borgensatagande &r inom ramen for Kommun-
fullmaktiges beslutade lan- och borgensram

e Tvaav de helagda koncernbolagen har tillsammans gjort fyra lanetransaktioner via Kommu-
ninvest om totalt 1 800 mnkr. Darutéver tillkommer MSE som har lan hos Kommuninvest pa
172 mnkr. Kommuninvests priser har utvérderats mot marknadsfinansieringspriser

Placeringar
e Marknadsvérdet, inklusive upplupna rantor, av kommunens finansiella placeringar har dkat
med 139 mnkr under aret och med 37 mnkr under rapportperioden, inklusive placeringar av
koncernlikviditet.
e Placeringarna har mycket lag ranterisk och rimlig aktierisk

Avstamning mot riktlinjer
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office
e Placeringsportfoljernas tillgangsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och
maximinivaer, det kontrolleras av Back Office

Finansiella nyckeltal

Riksbanken -0,50% -0,50% -0,50% Lan 17 123 16 398 16 216
Svenska borsen 6,5% 11,1% 9,6% L&neram 19 611 19 611 18 915
Statsobligation 2 ar -0,67% -0,66% -0,64% e b 8089 7899 7286
Statsobligation 5 ar -0,07% -0,08% -0,12% Borgensram 19 611 19 611 18 915

Bank 285 244 86 Bank 789 793 667
checkkredit 550 550 550 Checkkredit 900 900 900
Varav utnytjat 0 0 0 Varav utnyttjat 0 0 0

Aktiemarknaden -20% +20 %
Langsiktiga place- oy }
s 6994,0 7035,0 6916.0 Vardeforandring 372,2 372,2
Pensionsmedel 1719,4 1739,0 1667,0 Marknadsrantorna +1% -1%
Koncernkonto plac. 379,4 282,2 371,8 Vardeforandring -15,2 15,2
Ovriga 215,8 215,2 214,4 mnkr

1 SIXPRX borsutveckling inklusive utdelningar



Marknadskommentar

Riksbanken

Riksbankens har haft penningpolitiskt mote i juli. Motet resulterade i tre saker:
e Styrrantan halls oférandrad pa negativa -0,50 %
e Rantebanan, d v s Rikshankens egen forvantan om styrrantans utveckling, indikerar en forsta
styrrantehdjning ndgon gang runt halvarsskiftet 2018
e Sannolikhet for ytterligare rantesankning har tagits bort fran rantebanan

Marknaden prissatter en forsta hojning nagot tidigare &n Riksbanken, under varkanten 2018.

Marknadens forvantan om nar ECB skall hoja rantan ligger betydligt langre fram i tiden jamfort med
forvantan om Riksbanken. En relevant fraga att stalla sig ar om Riksbanken &r beredd att ga i otakt
med ECB och darmed orsaka en kronforstarkning med press nedat pa inflationen som foljd.

Riksbankens hittills forda penningpolitik har blivit kritiserad en langre tid. Riksbanken anses vara allt-
for snav i valet av vilka kriterier som skall beaktas vid rantebeslut. Riksbanken fokuserar helt pa att
halla kronan svag och pa sa satt stodja inflationen. Bland marknadsaktérer argumenterar man for att
Riksbanken skall ta in hela den ekonomiska bilden i rantebesluten t ex aktiviteten i ekonomin, arbets-
marknaden, hushallen skuldséttning. Skulle Rikshanken folja kritikernas rad kommer styrrantan for-
modligen att hojas betydligt snabbare &n vad bade Riksbanken och marknadsaktorerna forvantar sig.

Marknadsrantorna

Langa marknadsrantorna ar i princip oférandrade bade éver rapportperioden och fran arsskiftet, nagra
hundradels procentenheter upp under aret. Under varen/forsommar sjonk statsobligationsrantorna med
ca 0,30 %. Fran mitten pa juni har rantorna stigit igen ca 0,20 %.

Svensk statsobligation RGKB 1054 slutférfall juni 2022
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Grafen till vanster visar avkastningen under 2017 och grafen till hoger avkastningen under en fem-ars-
period. Det &r rimligt att anta att rantebotten, for den har gangen, naddes i slutet pa juni 2016.

Den svenska bdrsen SIX PRX

Bdrsen, uttryckt som SIX PRX, har stigit med ca 6,5 % per sista augusti. Den positiva borsutveckl-
ingen skedde framst under forsta halvaret 2017. Sedan juni har vi noterat fallande borskurser. Grafen
nedan till hoger speglar borsutveckling de senaste fem aren, drygt 100 % upp med ranta-pa ranta ef-
fekt inraknad. Grafen till vanster speglar 2017 ars borsutveckling.
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Koncernen

Likviditet
Koncernens likviditet och betalningsreserv &r god. Per 31 augusti var kommunkoncernens likviditet
789 mnkr varav 377 mnkr var placerat. Dartill tillkommer en outnyttjad checkkredit om 900 mnkr.

Likviditeten &r stabilt positiv &ven om den varierar stort mellan olika manader. Koncernen bedéms
darfor ha mycket god betalningsberedskap.

Inlaningsavgift

Sedan 2016 betalar kommunen en avgift till kommunens huvudbank Nordea. Avgiften baseras pa var
dags positiva kontosaldo. Storleken pa avgiften ar kopplad till 1 veckas STIBOR och varierar kring -
0,50 % arsranta. Avgiften utgor en bruttokostnad. Nettokostnaden for att halla likviditet ar lagre eller
utgor till och med en marginell nettointékt.

Respektive koncernbolag placerar sin likviditet pa koncernkontot. Marginalkostnaden for bolagens
kortfristiga upplaning ar negativ, d v s de far betalt for att 1ana kortfristiga pengar och halla en vis del
som likviditet. Darutdver placerar kommunen en del av dverskottlikviditeten i kortfristiga ranteba-
rande placeringar som ger en positiv avkastning. Malsattningen ar att koncernen aggregerat ska kunna
halla en adekvat likviditet utan att nettokostnaden ska utgora en betydande kostnadspost.

Nettokostnaden for att halla likviditet kan beraknas enligt foljande:
- Avgift till Nordea
+ Avkastning pa placerad likviditet
+ Intakter fran koncernbolagens marginalupplaning

Den verkliga kostnaden for att halla likviditet bedéms for narvarande vara lag eller nar 0.
En fullstandig utvardering av nettokostnaden for att halla likviditet gors i samband med bokslut vid
arsskiftet. For 2016 genererade likviditeten ett marginellt Gverskott.

Betalningsberedskap

Kommunen har handlat upp en checkkredit om 900 mnkr vilken syftar till att anvéndas for att hantera
kortsiktiga fluktuationer i kommunkoncernens aggregerade likviditet. Krediten ska inte utgora en lang-
siktig finansieringskalla.

Koncernkontots likviditet mnkr
ett ars historik
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Koncernens lan

Lan och borgen

Sammanfattning
Koncernens utestaende I1an per sista augusti uppgar till 17 123 mnkr. Lanen har 6kat med 725 mnkr
sedan april och med 907 mnkr sedan arsskiftet.

Den aktuella laneskulden ar inom ramen for kommunfullmaktiges beslutade laneram om 19 611 mnkr.

Omfattningen av kommunens borgensatagande, 8 089 mnkr, gentemot mot koncernbolagens forplik-
telser, &r &ven den inom kommunfullméktiges beslutade borgensram 19 611 mnkr.

Kommuninvest

Sedan kommunen blev medlem i Kommuninvest i varas har Stangastaden AB och Stadshus AB var
for sig gjort tva stycken lanetransaktioner om 900 mnkr for vartdera bolagen, totalt 1 800 mnkr. Kom-
munen borgar for dessa 1an och borgensavgifter tillfaller kommunens finansnetto.

Tabell 1&neskuld 2017-08-31

Tekniska Verken 2109 1584 1924 525
Lejonfastigheter 3151 3151 3101 0
Stangéastaden 4675 4275 3975 400
Sankt Kors 719 669 619 50
ResMex 70 70 70 0
Flygmex 0 0 0 0
Bryggaregarden 13 13 13 0
Stadshus AB* 6 386 6 636 6 514 -250
Summa 17 123 16 398 16 216 725

Tabell borgensataganden 2017-08-31

St&ngastaden 900 500 0 400
Pensionsatagande 13 13 13 0
Stadshus AB 7175 7375 7275 -200
Egna hem 1 1 1 0
Summa 8089 7 889 7289 200

Enligt gallande borgenspolicy tecknar kommunen generellt ingen ny borgen for andra aktérer an
heldgda bolag. Annan nyteckning kréver sérskilt beslut i Kommunfullmaktige.

Enligt géllande delegationsordning tecknar kommundirektéren kommunens firma, generellt, vid bor-
gensforbindelser och finanschefen kan teckna kommunens firma pa borgensforbindelse avseende
heldgda bolag och inom ramen fér den av kommunfullméktige beslutade borgensramen.

Finansforum

Kommunkoncernens gemensamma finansforum har sammantratt tva ganger under férsommaren och
sensommaren. P& agendan har bl. a varit borgensavgifter (beslut), koncerngemensamt MTN- och cert-
program, (beslut), plan for arligt Ian- och borgensarende (beslut), bankupphandling (planering), revis-
ionsupphandling (planering), ny féretagsbeskattning (diskussion).

| finansforumet ska, f n kommunens ekonomidirektor och finanschef delta tillsammans med Vd Stan-
gastaden, Vd Lejonfastigheter, Vd Tekniska verken samt vice VVd Stadshus AB. Finanschefer/finans-
ansvariga i koncernbolagen deltar ocksa.



Kommunen

Betalningsberedskap och likviditet
Kommunens likviditet uppgar till ca 286 mnkr per sista augusti

Kommunens formaga att fullfolja betalningsforpliktelser som loner, hyror och 6vriga fakturor beror
dels av hur mycket bankkontolikviditet som finns att tillga vid respektive betalningstillfalle samt vilka
ovriga likviditetsfaciliteter som finns att tillga.

Kommunens betalningsberedskap ar fortsatt mycket god, framst beroende av kommunens upphand-
lade checkkrediter om sammanlagt 550 mnkr. Studeras likviditeten endast per manadsskifte sa kan den
uppfattas som stabil och hdg. Senaste arets snittlikviditet om 269 mnkr ar aven den tillfredstallande da
den mer an val tacker en manads l6neutbetalningar.

Genom att studera den dagliga likviditeten, se graf nedan, far man en nagot annorlunda bild. Till att
borja med varierar den dagliga likviditeten stort, fran minus 190 mnkr till plus 622 mnkr! Under 99
dagar senaste aret ar likviditeten lagre &n 100 mnkr, av dessa dagar ar likviditeten mindre 0, d v s ne-
gativ, under 29 kalenderdagar. Kommunen ar alltsa beroende av att kunna nyttja checkkrediten for att
kunna mata samtliga betalningsforpliktelser under aret.

Nyckeltal for likviditeten

Hogsta saldo mnkr 622
Lagsta saldo mnkr -190
Snittsaldo mnkr 269
Antal dagar med likviditet < 0 29
Antal dagar med likviditet O - 100 mnkr 70
Antal dagar med likviditet 100 mnkr - 200 mnkr 83
Antal dagar med likviditet > 200 mnkr 184

Kommunens dagliga likviditet , miljoner kronor
perioden augusti 2016 - augusti 2017
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Kommunens likviditet diskuteras vidare i kommunens delarsrapport



Kommunens finansnetto
Per sista augusti prognosticeras inga vasentliga avvikelser mot finansnettots budget.

Kommunens finansnetto utvecklas inte linjart 6ver kalenderaret. Det beror dels av att koncerninterna
floden som utdelning fran Stadshus AB, borgensavgifter mm bokfors en eller tva ganger per ar.

Finansnettots ojamna maénster beror ocksa av att placeringsportféljernas resultat uppkommer ojamnt
over kalenderaret.

Per den sista augusti beddms majligheterna att uppna budgeterat finansnetto som goda. Den I6pande
avkastningen fran vardepappersportfoljerna bedoms for narvarande inte att racka till. Vinsthemtagning
fran framst aktiefonderna ar nodvandig for att uppna budget. Finansnettots resultat ar darfor beroende
av utvecklingen pa aktiemarknaderna.

Kommunens lan
Kommunen har inga lan och for narvarande planeras ingen nyupplaning.

Kommunens medlemskap i Kommuninvest innebér att kommunen, i likhet med koncernbolagen, har
en lanefacilitet pa plats och kan, med kort framforhallning, ta upp Ian hos Kommuninvest.

Kommunens Borgensataganden

Kommunens borgensataganden ar inom den av kommunfullmaktige beslutade borgensramen, se av-
snitt Koncernen.

Placeringar

Gemensamt for samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullmaktige beslutar om att avsatta medel i olika placeringsportféljer, Kommunstyrelsen be-
slutar om hur placeringarna skall fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksa om en
riskinstruktion dar begransningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portfoljkonceptet innebar att avsatta medel inte ingar i kommunens likviditet, undantag ar koncern-
kontots likviditetsplaceringar vilka rdknas i koncernlikviditeten.

Portfoljernas resultat, intakter och kostnader, ingar daremot i kommunens resultat och redovisas under
finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte &r, f n, att leverera resultat som delfinansierar kommunens bud-
get/verksamhet. Huvudsyftet ar inte kompatibelt med mal om maximal langsiktig kapitaltillvéxt.

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokférda intakter

Borgensavgifter 20 000 0 20 000
Finansiell intakt Link6pings Stadshus AB 81 000 0 81 000
Re_sultatf)okford avkastning Langsiktiga pla- 150 570 15 791 150 570
ceringar

Summa 251 570 15791 251 570

*| resultatet per den 31/8 ingér aven upplupna rantor



Langsiktiga placeringar, placeringsportféljen

Kommunens langsiktiga placeringar har 6kat med 78 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 6 976 mnkr.
Under rapportperioden, maj-augusti har portféljen sjunkit med 38 mnkr. Placeringarna foljer kommun-
styrelsens beslutade max- och miniminivaer.

Marknadsvarden och avstéimnini mot ilacerinisriktlin'ierna, KS 2017-04-18 iarairaf 188

gégf:i:”de inklu- 5 465,2 78,1% 60% 64% 100%
Svenska aktiefonder 843,2 12,1% 0% 18% 35%
Globala aktiefonder 435,1 6,2% 0% 9% 35%
Hedgefonder 250,4 3,6% 0% 9% 15%
Totalt 6 994,0 100,0% 100%

Planerade portféljjusteringar

Den aktuella tillgangsfordelningen &r, jamfort med normalportfoljen, underviktad i aktier och hedge-
fonder. Avsikten ar att 0ka andelen aktier men att gora det pa sadan satt sa att inte risken dkar avse-
vart. Det kan astadkommas genom att kombinera aktieplaceringar med kop av skydd pa nedsidan.

Risk, forandring av marknadsvarde vid forandringar i marknadspriser
| Marknadsvarde mnkr -12/+12 +256/-256

Tabellen ovan visar den aktuella risken i portféljen. Vid en ranteuppgang pa 1 % tappar ranteportfol-

jen 12 mnkr, det motsatta forhallandet galler vid en rantenedgang pa 1 %. Vid en bérsuppgang pa 20

% stiger den aktierelaterade delen av portféljen med 256 mnkr, det motsatta forhallandet galler vid en
borsnedgang pa 20 %.

Marknadsvarde och bokfort varde, mnkr
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e \arknadsvarde e BokfOrt anskaffningsvarde

Grafen ovan speglar utveckling av marknadsvérde och bokfort anskaffningsvarde. Skillnaden mellan
dessa utgor “overvardet”, d v s den vinst som skulle uppsta vid en forséljning.

Det bokforda vardet okar 1opande da portfoljens kassafloden, rantor och utdelningar, aterinvesteras till
marknadskurs Utveckling av 6vervérdet kan darfor inte forvantas korrelera med foréandring i mark-
nadsvérde.



Pensionsmedelsplaceringar

Pensionsmedelsplaceringar
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Marknadsvarde

e Bokfort anskaffningsvardevarde

Kommunens pensionsmedelsplaceringar har ékat med 52 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 1 719
mnkr, upplupna rantor inraknat. VVardetillvaxten under aret beror framst av en positiv bérsutveckling
under heldret. Under rapportperioden, maj-augusti har portféljen sjunkit med 20 mnkr framst beroende
pa sjunkande aktiepriser.

Skillnaden mellan aktuellt marknadsvirde och bokfért anskaffningsvarde. Overvirde, uppgar till 256
mnkr. Forandring i 6vervarde korrelerar inte med forandring i marknadsvérde da aterinvesteringar av
kassafloden paverkar det bokforda vardet och darmed skillnaden mellan marknadsvéder och bokfort
vérde.

Marknadsvarden och avstéimnini mot ilacerinisriktlin'ierna, KS 2017-04-18 iarairaf 188

Rantebarande inklu-

sive kassa 10417 60,6% 50,0% 60,0% 100,0%
Svenska aktiefonder 483,9 28,1% 15,0% 25,0% 35,0%
Globala aktiefonder 127,4 7,4% 0,0% 10,0% 35,0%
Hedgefonder 66,4 3,9% 0,0% 5,0% 10,0%
Totalt 17194 100,0% 100,0%

Placeringar foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Den aktuella tillgangsfordel-
ningen &r nagot underviktad i globala aktier och nagot dverviktad i hedgefonder.

Risk, férandring av marknadsvéarde vid forandringar i marknadspriser

Marknadsvarde mnkr -2,4/2,4 -117/+117

Risken i portfoljen &r modest. Rénterisken i obligationsplaceringarna motsvarar ca 2 mnkr vid en pro-
cents forandring av marknadsrantorna. Om bdérsen faller med 20 % minkar portféljvérdet med ca 116
mnkr. Hedgefonder och rantefondernas risk ar inte inrdknad i tabellen nedan.
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Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens likviditet pa ett bankkonto, koncernvalutakonto,
KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av koncernvalutakontos likviditet i
kortfristiga rantebarande placeringar med lag kredit- och ranterisk. Kommunen star for hela risken i
placeringarna och darfor tillfaller hela avkastningen kommunens finansnetto.

KVK-portféljen ar den nast minsta av kommunens placeringsportféljer. Aktuellt marknadsvarde upp-
gar till ca 379 mnkr

Avkastningen i placeringen bestar av orealiserad vardetillvéaxt och realiserat resultat. Sammantaget
uppgar dessa till knappt 2 mnkr. Det innebéar att kommunkoncernen har tjanat ca 1 mnkr pa att halla
likviditet. Placeringarna ar da inraknade men inte koncernbolagens negativa finansieringskostnad.

Ranterisken uppgar till -0,5 mnkr

Obligationer och kassa 262,5 166,2 205,9 0,15
Rantefonder 116,9 116,0 166 2,15
Totalt 379,4 282,2 371,8 0,77

Placeringsportfoljen ska normalt ha en genomsnittlig rantebindningstid pa 30 — 270 dagar. Den fak-
tiska snittloptiden ar nagot langre, 277 dagar (0,77 ar) vilket ger méjlighet till en positiv avkastning
overstigande kostnaden for bankkontots likviditet. Inga atgarder planeras

Ovriga obligationsplaceringar

Portféljen 6vriga obligationsplaceringar ar den minsta av kommunens placeringsportféljer. Placerat
belopp utgdr ca 215 mnkr. Portféljen skapades ursprungligen genom att kommunen salde tomtratter.
Medlen fran forséljningarna skulle placeras i obligationsmarknaden statsobligationer.

Idag har portfoljen tva langsiktiga andamal 1) att generera avkastning och bidra till kommunens bud-
get och 2) att utgdra en likviditetsreserv.

Dagens réantelage &r betydligt lagre jamfort med nér portféljen skapades. Statspapper ger idag negativ
eller mycket lag avkastning samtidigt som att ranterisken ar oforandrad jamfor med tiden for portfol-
jens uppsattning. Portfoljens rantebindningstid halls medvetet 1ag och forvaltningen fokuserar pa att
bevara kapitalet.

Sa lange nuvarande ranteldge bestar kan portfoljen inte forvantas leverera nagot betydande tillskott till
finansnettot, det galler &ven om portféljen skulle ha mycket l&ngre réntebindningstid.

Marknadsvarden och genomsnittlig rantebindningstid

Obligationer och kassa 207,2 206,5 205,9 0,15
Rantefonder 8,6 8,7 8,5 2,15
Totalt 215,8 215,2 214,4 0,23

Den korta durationen i portfoljen innebér att portféljen har mycket Iag ranterisk, portfoljens varde for-
andras med 289 tkr vid en 1-procentig upp- eller nedgang i marknadsrantorna. Portféljen tjanar pa en
ranteuppgang och forlorar pa en rantenedgang.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och déarmed ingen valutarisk.

Placeringsportféljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder som ké-
per aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dar priset foljaktligen uttrycks i annan valuta an
SEK.

Placeringar i globala aktier medfor darfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den omsténdig-
heten beaktas vid val av strategisk portféljkomposition d v s hur stor andel globala aktier som portfél-
jen ska innehalla. Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar risken, variat-
ionen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.
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Ordlista

Bokfort vérde
Lagsta vérde av anskaffningsvarde eller marknadsvérde

Anskaffningsvarde
Vad tillgangarna har anskaffats till for varde, kopeskilling

Marknadsvarde
Fiktivt varde vad tillgangarna skulle kunna séljas for vid varderingstillfalle

Overviérde
Skillnad mellan marknadsvérde och bokfort varde, orealiserad vinst

Duration
Genomesnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate &r en daglig referensranta som beréknas som ett aritmetiskt medel-
varde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske Bank
staller till var for utlaning i svenska kronor.
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