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Uppfoljning finansiella placeringar per den
31 januari 2018

Om rapporten

Uppf6ljning av finansiella placeringar informerar om kommunens finansiella stillning,
placeringar och l&n. En mer omfattande uppfoljning gors tre ganger per ar, i samband med
delarsrapporter och i arsredovisningen.

Sammanfattning

Marknaden
e En oenig riksbanksdirektion en ldmnade styrrintan ofordndrad vid februarimétet.
Riksbanken justerar ocksa rantebanan nagot och ténker sig en forsta hojning andra halvéret
2018. Styrranta ar ofoérdandrad, -0,50 %. Marknadsrantorna dr nagot upp. Den svenska
borsen' steg med +1,57 % i januari och globala aktier? borjade aret pa +0,94 %.

Placeringar
e Marknadsvérdet pd kommunens placeringar har 6kat med 54 mnkr under januari 2018,
koncernlikviditetsplaceringar ordknat.

Avstdmning mot riktlinjer
e Inga transaktioner har gjorts under januari.
e Placeringsportfoljernas tillgdngsfordelning f6ljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och
maximinivaer for samtliga tillgangsslag, inga avvikelser har noterats under éret.

Finansiella nyckeltal

' SIXPRX borsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar
2 MSCI World TR borsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar
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Riksbanken -0,50 % -0,50%  -0,50 %
Svenska borsen 1,57 % 1,57 % 9,47 %
Globala aktier 0,94 % 0,94 % 8,25 %
Statsobligation 5 ar 0,32 % 0,14 % 0,18 %

Langsiktiga

placeringar 7138 7138 7 099
Pensionsmedel 1738 1738 1723
Ovriga 216 216 216
Kommun Totalt 9 092 9 092 9 038
Koncernkonto

placeringar 442 442 441
Kommun +

koncern total 9 534 9 534 9 479

Aktiemarknaden -20 % +20 %
Vardeférandring

mnkr -419 +419
Marknadsrantorna -1% +1%
Vardeférandring mnkr +35 -35
Bank -47 -47 55
checkkredit 500 500 500
Varav utnyttjat 47 0 0
Bank -93 -93 367
checkkredit 900 900 900
Varav utnyttjat -93 0 0

3 Exklusive koncernkontots placeringar
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Kommunens lan, utnyttjad checkkredit och kassa

Kommunen har inga 1an. Checkkrediten, totalt 500 mnkr, dr utnyttjad med -47 mnkr per 31/1.
Placeringar

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokférda intdkter

Borgensavgifter 29,0 0,0 29,0
Finansiell intakt Linkdpings Stadshus AB* 64,0 0 64,0
Resultatbokford avkastning

Langsiktiga placeringar* 164,0 0.6 164,0
Summa 257,0 0,6 257,0

*] resultatet per den 31/12 ingar upplupna réntor, upplupna rabatter, likviditetsgarantiavgift

Placeringsportfoljen

Virdet p4 Kommunens langsiktiga placeringar har 6kat med 39 mnkr under januari 2018 och
marknadsvérdet uppgér till ca 7 138 mnkr. Placeringarna f6ljer kommunstyrelsens beslutade
max- och miniminivéer.

Marknadsvirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 5380 76 % 60 % 64 % 100 %
Svenska aktiefonder 915 13 % 0% 18 % 35 %
Globala aktiefonder 587 8 % 0% 9% 35 %
Hedgefonder 246 3% 0 % 9 % 15 %
Totalt placeringar 7128 100,0% 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor,
upplupna fondrabatter
mm 10

Totala tillgangar 7 138

Avkastning, resultat och budget

Placeringsportfoljen har avkastat 38,7 mnkr, 0,55 % under januari.

4 Arlig + uppskjuten utdelning



Risk, forandring av marknadsvérde vid forindringar i marknadspriser

Férandring
Marknadsvarde mnkr -24/+24 +294/294

Tabellen ovan visar marknadsrisken i portféljen. Vid en rdnteuppgang om 1 % minskar
obligationsportfoljen, inklusive rantefonder, med 24 mnkr, vid en rdntenedgéng okar
obligationerna, rintefonderna, i virde med 24 mnkr.

Vid en bérsuppging/nedgang om 20 % o6kar/minskar portfoljens aktiefonder i virde med 294
mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk ar inte inrdknat i ovan da kursen pa dessa inte
foljer borsens- eller marknadsréntornas utveckling.

Marknadsvarde jamfort med bokfort varde
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Grafen ovan speglar utveckling av marknadsvérde, bla linje, och bokfort anskaffningsvirde, rod
linje. Skillnaden mellan dessa utgor “6vervérdet”, d v s den vinst som skulle uppsté vid en
forsiljning/en full likvidering av portfoljen. Overvirdet ér ett fiktivt virde som baseras pa en
Ogonblicksbild av marknadsvérdena vid marknadens stdngning den sista bankdagen i
rapportmanaden. Per den 31 januari uppgér dvervardet till 468 mnkr.

Det bokforda vérdet okar 16pande da portfdljens kassafloden, réantor och utdelningar,
aterinvesteras till marknadskurs. Inga nya pengar har tillforts portféljen sedan den skapades.
Utveckling av overvirdet korrelerar inte fullt ut med fordndring i marknadsvérde.

Pensionsmedelsplaceringar

Kommunens pensionsmedelsplaceringar har 6kat med 15 under januari 2018 och
marknadsvardet uppgar till 1739 mnkr. Overvardet dr 295 mnkr.
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Marknadsvirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 paragraf 188

Rantebarande

inklusive kassa 1022 59 % 50 % 60,0% 100 %
Svenska aktiefonder 506 29 % 15 % 25,0% 35 %
Globala aktiefonder 144 8 % 0% 10,0% 35 %
Hedgefonder 65 4 % 0 % 5,0 % 10 %
Totalt 1738 100,0% 100,0%

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor

fondrabatter mm 1
Totala tillgangar 1739

Placeringar foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Den aktuella
tillgdngsfordelningen &r, jamfort med normalportf6ljen, ndgot Gverviktad i svenska aktier och
nagot underviktad i globala aktier och i hedgefonder.

Risk, forandring av marknadsvérde vid forindringar i marknadspriser

Marknadsvarde mnkr -8/+8 +124/-124

Risken i portfoljen dr modest for en langsiktigt forvaltad portfdlj. Rénterisken i
obligationsplaceringarna, inklusive rintefonderna, motsvarar ca 8 mnkr vid en procentenhets
fordndring av marknadsriantorna. Om borsen faller/stiger med 20 % minskar/6kar portfoljvardet
med ca 124 mnkr. Hedgefondernas risk ar inte inrdknad i tabellen ovan da risken i dessa ér o-
korrelerad mot rénte- och aktiemarknaderna.



Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet uppgick till 342 mnkr per 2018-01-31
(arsgenomsnitt 2017 669 mnkr). 435 mnkr var placerat i vardepapper. Marknadsvéardet pa
placeringarna uppgér till ca 442 mnkr.

Marknadsvarden/bokforda varden och risk

442 231 2,8

Placeringsportfoljen ska normalt ha en genomsnittlig rintebindningstid pa 30 — 270 dagar.

Ovriga obligationsplaceringar
Marknadsvirdet uppgér till 216 mnkr per 2018-01-31.

Avkastningen jan 2018 uppgér till 400 tkr eller 0,19 % Den genomsnittliga rantebindningstiden
inklusive kassa ar156 dagar och ranterisken uppgar till 1,1 mnkr vid en f6rdndring av
marknadsriantorna med 1 procentenhet.

Marknadsviarde, genomsnittlig réantebindningstid

216 156 1,1

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och ddrmed ingen valutarisk.

Placeringsportfoljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder
som koper aktier noterade pd en bors utanfor Sverige och dér priset foljaktligen uttrycks i annan
valuta dn SEK.

Placeringar i globala aktier medfor dérfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den
omstdndigheten beaktas vid val av strategisk portfoljkomposition d v s hur stor andel globala
aktier som portfoljen ska innehdlla. Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en
portfolj minskar risken, variationen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksé ger
en lagre avkastning.

Ordlista

Bokfort virde
Légsta virde av anskaffningsvirde eller marknadsvérde

Anskaffningsvérde
Vad tillgangarna har anskaffats till for varde

Marknadsvirde
Fiktivt viarde vad tillgangarna skulle kunna séljas for

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvirde och bokfort virde

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafldden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrénta som beridknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och
Danske Bank stiller till var for utlaning i svenska kronor.
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