Linkdpings e
kommun

Kommunledningsforvaltningen 2021-08-09
Karl Hammarstrom

Uppfoljning finansiella placeringar och lan
per 31:ajuli 2021

Sammanfattning

Betalningsberedskap och likviditet

Kommunens bankkontolikviditet uppgar till 215 mnkr darutéver finns en outnyttjad checkkredit
pa 600 mnkr. Koncernkontot har en likviditet pa 1 170 mnkr och checkkrediten 2,1 miljarder
kronor (inklusive kommunens kredit) ar outnyttjad. Koncernkontot har dessutom likvida place-
ringar pa 240 mnkr.

Lan

Kommunen har totalt 900 mnkr (400 mnkr) i lan. Laneram for 2021 uppgar till 1 133 mnkr
Kostnaden per 2021-08-09 for lanen, inklusive rantesakringar, uppgar till 0,16 %. Rantebind-
ning ar 4,26 ar och kapitalbindningen 3,26 ar.

Placeringar

e Kommunens placeringar har 6kat med 986 mnkr sedan 31 december 2020 och uppgar nu
till 10 405 mnkr, koncernkontots likviditetsplaceringar ordaknat. Av férandringen i langsik-
tiga placeringar ar 222 mnkr hanforliga till att dvriga obligationsplaceringar integrerats
med langsiktiga placeringar under arets forsta kvartal.

e Orealiserade forandringar i marknadsvérde bokfors tva ganger per ar, augusti och december
och syns darfor i kommunens resultat forst vid tertialrapporten 31/8.

Avstamning mot riktlinjer, manadens transaktioner
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office. Ekonomidi-
rektér samt Budgetchef har informerats/tagit del av samtliga transaktioner.



Finansiella nyckeltal

Kommunens placeringar
Marknadsvarden mnkr

Portfolj 2021-07-31 2020-12-31 Forandring
Langsiktiga
placeringar 8240 7 468 772
Pensionsmedel 2165 1951 214
Koncernkontots
placeringar 240 427 -187
Marknadsrisk mnkr
Portfolj Aktier +20% Aktier -20% Rantor +1% Rantor -1%
Kommunens
placeringar -400 66 -66
Belopp mnkr Bankkonto 2021- | Bankkonto 2020- o :
Kommunen 215 203 12 600
K
oncernen 1170 390 780 2100
Marknadsnoteringar
Styrrénta/Valutor 2021-07-31 2020-12-31 Forandring
Riksbanken,
styrranta 0,00 0,00 0,00
valuta EUR/SEK 10,19 10,05 0,14
Valuta USD/SEK 8,59 8,19 0,40
I N =
Sv, borsen SIXPRX 31,58 14,83
New York-borsen,
S&P500 17,02 2,27 16,26

Kommunens lan, utnyttjad checkkredit och kassa

Kommunen har under aret refinansierat kortfristig upplaning, certifikat, 300 mnkr. Rantan pa dessa
uppgar till -0,1 %. Kommunen har under maj manad tagit upp ett obligationslan 500 mnkr pa fem ar
med fast rénta till 0,4 % Darutéver har kommunen sedan tidigare ett 1an pa 100 mnkr hos Kommu-
ninvest Totalt har kommunen lan pa 900 mnkr, en 6kning med 500 mnkr fran arsskiftet. Snittrantan
pa laneportfoljen uppgar till 0,16 %.

Likviditeten pa bankkontot uppgar till 215 mnkr (inlaningsranta 0 %) mnkr darutover finns en out-
nyttjad checkkredit pa 600 mnkr.

Placeringar
Langsiktiga placeringar

Portféljen har 6kat med 772 mnkr under 2021 och marknadsvardet uppgar till ca 8 240 mnkr. Var-
dedkningen kommer huvudsakligen fran integreringen av dvriga obligationer i portfoljen samt pa
vardedkning i svenska aktier, globala aktier och hedgefonder. Efter ett starkt forsta halvar pa borsen
har risken i portfoljen dragits ner. Under juli manad har andelen av portféljen i globala och svenska
aktier minskat och andelen i réntor 6kat. Placeringarna féljer kommunstyrelsens beslutade max- och
miniminivaer.



Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Marknadsvarde Procent av
Tillgangsslag 2021-07-31 totaltportféljen Min % Normal % Max %
72 60 64 100

Rantebarande
inklusive kassa 5896
Svenska
aktiefonder 961 12 0 18 35
Globala
aktiefonder 1040 13 0 9 35

Hedgefonder 335 4 0 9 15
Totalt placeringar 8232 100 100

Ovriga tillgéngar
Upplupna réantor,
upplupna
fndrabatter m.m. 8

Totala tillgangar 8240

Risk, férandring av marknadsvarde vid forandringar i marknadspriser

Marknadsrorelse Réantor +1% eller -1% Borsen +20% eller -20%

Marknadsvérde,
mnkr -66/+66 -400/+400

En forandring av marknadsrantorna med 1 % innebar att vérdet pa de rantebarande placeringarna
okar/minskar med 66 mnkr. Om aktieplaceringarna 6kar/minskar med 20 % sa forandras vérdet pa
dessa med ca 400 mnkr.

Pensionsmedelsplaceringar
Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Tillgdngsslag Marknadsvarde Procent av

Rantebdrande

1337 62% 50 60 100
Svenska

aktiefonder 651 30% 15 25 35

Globala
aktiefonder 110 5% 0 10 35

Hedgefonder 65 3% 0 5 10
Totalt placeringar 2164 100% 100

Ovriga tillgdngar

Upplupna rantor,

upplupna

fndrabatter m.m. 1

Totala tillgangar 2165

Vérdet pa pensionsmedelsplaceringar har 6kat med ca 214 mnkr under 2021 och marknadsvéardet
uppgar till ca 2 165 mnkr. Véardedkningen beror huvudsakligen pa vardeokning i svenska och globala
aktier, 138 mnkr resterande kommer fran hedgefonder.

Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.

Risk, férandring av marknadsvarde vid foérandringar i marknadspriser

Marknadsrorelse |Réntor +1% eller -1% Borsen +20% eller -20%

Marknadsvarde,
mnkr -16/+16 -152/+152




Placering av koncernvalutakontots likviditet

Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet uppgick till 1 410 mnkr per 2021-07-31, av
dessa dr 240 mnkr placerat i rantepapper. Ranterisken uppgar till 4 mnkr vid en forandring av mark-
nadsréntorna med 1 procentenhet.

Marknadsvarden, ranterisk

240 -4/+4

Ovriga obligationsplaceringar
Portféljen har integrerats med langsiktiga placeringar under kvartal 1 2021.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och darmed ingen valutarisk.

Placeringarna i globala aktiefonder som noteras i EUR eller USD medfor indirekta valutaexpone-
ringar. Den omsténdigheten utgdr en komponent i valet av strategisk portfolj.

Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar risken, variationen i avkast-
ning. Konsekvent galler att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.



Ordlista

Raénterisk
Forandring i marknadsvéarde, uttryckt i kronor vid en forandring av marknadsrantan pa 1 %.

Anskaffningsvérde
Vad tillgdngarna har anskaffats till for vérde.

Marknadsvarde
Faktiskt varde vid periodslut, en dgonblicksbild.

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvéarde och bokfort varde.

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation.

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate &r en daglig referensranta som beréknas som ett aritmetiskt
medelvarde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och
Danske Bank staller till varandra for utlaning i svenska kronor.



