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FINANSRAPPORT 2025-04-30

LINKOPINGS KOMMUNKONCERN

Sammanfattning kommunens skuldférvaltning och tillgangsférvaltning

Skuldforvaltning

Sedan 1 januari 2024 har Linkdpings kommun internbank vilket betyder att kommunen lanar pa den
externa kapitalmarknaden och vidareutlanar via interna reverser till de kommunala bolagen.

Skuldférvaltning (Mnkr) 2025-04-30

Upplaning Utlaning Netto
Lanevolym 16 993* 15743 1250
Bruttorantekostnad (momentan) 397 360 57
Genomsnittlig ranta (momentan %) 2,34% 2,29% 0,46%**

*Total upplaning exkl. MSE (delagt bolag mellan Tekniska verken och Mjélby kommun)
** Inkluderar Kommunens derivat

Tillgangsforvaltning

Kommunen placerar pengar i tva depaer; Medelsférvaltning och Pensionsportfoljen samt en mindre depa for att
hantera 6verskottslikviditet.

Placeringar Marknadsvaérde Avkastning (%) Jamforelseindex
(Mnkr) 2025-04-30 lar (%)
Medelsforvaltning 2276 - 2,84% -2,50 %
Pensionsportfolj 2332 -2,13% -2,50 %
Kommunens placeringar 4608 -2,34%

Likviditet
Likviditet
Belopp, (Mnkr) Bankkonto Likviditetsportfolj Checkkredit Lanelofte/Kreditlofte
Koncernens likviditet 883 205 2100 8 000

Finansenheten hanterar kommunkoncernens tillgang till likvida medel och har férutom en checkkredit pa 2 100 mnkr
aven ett lanel6fte fran Nordea pa 8 000 mnkr som kan nyttjas vid behov.

Det finns 6verskottslikviditet per manadsskifte april/maj da obligationslan togs upp i fortid. Detta justeras under maj
manad.

Enheten styr saldot pa kommunens toppkonto genom att flytta éver 6verskottsmedel till Likviditetsportfoljen dar
pengarna ger battre avkastning. Nar kommunen eller bolagen har behov av likviditet saljs innehav av och banksaldot
Okas. For narvarande ar 205 mnkr placerade i likviditetsportféljen som hittills i ar avkastat 0,91 procent.



Skuldforvaltning

Nedan visas férdelningen av bolagens interna lan mot kommunen.

. Lanevolym Lanevolym Laneram
Interbanksupplagg (Mnkr) 2025-04-30 2024-12-31 2025
Kommunens bruttoupplaning 16 993 16 583
Varav Kommunens lan 1200 1000 1200
Varav interna reverser till bolagen: 15743 15 583

Linképings stadshus 938 796 1200
Stangastaden 5444 4919 5800
Tekniska verken™ 2787 2772 4 400
Lejonfastigheter 4725 4 539 5000
Sankt kors 1849 1849 1850

ResMex - 391 -

*exkl. MSE (Mjolby svartadalen energi)

Under april tog kommunen upp ett obligationslan pa 700 mnkr i fortid fér att under maj ersatta ett Kommuninvestlan
som forfaller till betalning. Det gar inte alltid att matcha samma datum fér en upplaning med en aterbetalning utan vid
vissa tillfallen far man anpassa sig efter marknaden och under en kort period ha hogre lanevolym och hogre likvid i

kassan.

Pa samma satt ar kommunens egna skuld hogre under april an den ska. Linkdpings stadshus har aterbetalat del av
sin skuld till Linképings kommun och kommunen kommer reglera detta i borjan av maj och da minska ner sin

skuldvolym.

Lanen ar fordelade pa olika typer av upplaning.

Via Kommuninvest, banklan och via kapitalmarknaden med Obligationslan och Féretagscertifikat. Onskemalet &r att
sprida riskerna mellan olika lanetyper.

. Lanevolym

Langivare (Mnkr) Andel
Obligation 7 746 46%
Kommuninvest lan 5250 31%
Banklan 187 1%
Foretagscertifikat 3810 22%
Summa upplaning 16 993 100%
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De bla staplarna visar andel av kommunens upplaning som ar bundet i olika tidssegment.
33 % av kommunen upplaning ar helt rorlig, 25 % av upplaningen ar bundet med 1-3 ars rantebindning osv.
Som synes ar det per sista april for hdg rantebindning i tidssegmentet 1-3 ar, vilket kommer justeras under varen.



Tillgangsforvaltning

Kommunen placerar pengar i tva depaer; Medelsférvaltning och Pensionsportfélien samt en mindre depa for att

hantera 6verskottslikviditet.

Tillgangar (Mnkr) Marknadsvaérde Marknadsvdrde  Marknadsvarde Avkastning
2025-04-30 2025-03-31 2024-12-13 iar
Medelsforvaltning 2276 2294 2 360 -2,84 %
Pensionsportfolj 2332 2340 2 381 2,13 %
Summa Tillgangar 4 608 4634 4741 -2,34 %

Medelsférvaltning

Marknadsvardet uppgar till 2 276 miljoner kronor och har sedan arsskiftet minskat med 2,84 procent. Minskningen
beror pa stora svangningar pa aktiemarknaden som minskar vardet pa de aktierelaterade fonderna. Dar har de
globala aktierna gatt sdmre an svenska aktier. Rantefonderna daremot har 6kat nagot i varde under perioden.

Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, 2024-05-21 § 139

Tillgangsslag (Mnkr) Marknadsvarde % av Min Normal Max

2025-04-30 totalportfoljen % % %
Réantebarande inklusive kassa 1185 52 % 40 55 100
Svenska aktiefonder 443 19 % 0 20 40
Globala aktiefonder 550 24 % 0 25 50
Totalt placeringar 2276 100 % 100

Arbetet med att justera innehaven till normportféljen fortsatter under varen. Alternativa placeringar har avyttrats. Till
hdger i tabellen visas hur stor andel varje innehav har kontrollerat mot de limiter som finns i placeringsriktlinjerna.

Kommunens placeringar befinner sig inom ratt limiter.

—
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@ Fortfdlj

Jamfirelseindex

Totalt har portféljen avkastat
negativt pa

-2,84 procent jamfort mot sitt
benchmark som visar en negativ
utveckling pa — 2,50 procent under
aret.

Det som skiljer benchmark mot
medelforvaltningens utfall ar att
kommunens placeringar i svenska
aktiefonder har gatt sdmre an
benchmark

Index:

Réntebérande: OMX Total Bond 19,8 %
Alternativa: Solactive Short fix 35,2 %
Svenska Aktier: Six return 20%,

Globala Aktier: MSCI ACWI 25%.




Pensionsmedelsplaceringar

Marknadsvardet uppgar till 2 332 miljoner kronor och har sedan arsskiftet minskat med 2,13 procent. P4 samma satt
som Medelsforvaltningen beror minskningen oro pa aktiemarknaden vilket minskat marknadsvéardet pa globala och
svenska aktiefonder. Aven har har alternativa innehav salts av.

Marknadsviarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2024-05-21, § 139

Tillgangsslag Marknadsvarde %av  Min Normal Max %
(Mnkr) 2025-04-30 totalportfdljen % %
Rantebarande inklusive kassa 1237 55% 40 % 55 % 100 %
Svenska aktiefonder 460 20% 0% 20 % 40 %
Globala aktiefonder 571 25% 0% 25 % 50 %
Totalt 2 332 100 % 100 %

Pensionsportféljen minskat i
=80 varde dvs haft en negativ
.« avkastning pa
-2,13 procent som dock ar battre
an portféljens jamforelseindex
27 som visar pa en utveckling pa
-2,50 procent.
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2,043
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' Réntebérande: OMX Total Bond 19,8 %
@ Portfalj @ Jamfdrelseindex Alternativa: Solactive Short fix 35,2 %
Benchmark Svenska Aktier: Six return 20%,
OMRX Total Bond Index: 19.8%  Solactive SEK Short Fix IG Credit Index: 35.2%  Six Return Index: 20%  MSCI ACWI Net Total Return Index USD: 25% Globala Aktier: MSCI ACWI 25%.

Under storre delen av 2025 kommer féréandringar paga bland kommunens placeringar i och med de reviderade
riktlinjerna som togs under 2024. Fonder ska séljas av och ersattas av andra, mestadels indexnara fonder med lagre
avgifter och lagre volatilitet.

Under januari saldes tio fonder under tillgangsslaget Rantebarande och ersattes med fyra nya fonder med bland annat
lagre risk och lagre avgift. Under mars manad fortsatte justeringar i portfdljerna och svenska och globala aktier saldes
och ersattes med bade aktivt férvaltad fond och indexnara fonder med lagre férvaltningskostnader. Under april har
alternativa innehav salts av och dverforts till rante- och aktiefonder.

Totalt beraknas de nya fondinnehaven minska totala forvaltningskostnaderna med 5 mnkr arligen jamfort mot de
gamla innehaven samt ha Iagre volatilitet dvs lagre risk.

Under april har arbetet fortsatt med att effektivisera kommunkoncernens likviditsflode och har planeras férandringar
under maj.



Bilaga:
Nedan visas utforda transaktioner pa skuldsidan:

Extern upplaning pé marknaden

Certifikat 2025-04-16 2025-08-18 70 000 000
Certifikat 2025-04-16 2025-08-18 80 000 000
Certifikat 2025-04-16 2025-08-18 50 000 000
Certifikat 2025-04-17 2025-08-28 250 000 000
Certifikat 2025-04-17 2025-08-28 150 000 000
Certifikat 2025-04-24 2025-08-21 30 000 000
Certifikat 2025-04-24 2025-08-21 140 000 000
Certifikat 2025-04-24 2025-08-21 140 000 000
Certifikat 2025-04-24 2025-08-21 150 000 000
Certifikat 2025-04-24 2025-08-21 100 000 000
Obligation 2025-04-23 2030-04-23 700 000 000

Intern utlaning till bolagen:

Utlaning AB STANGASTADEN 2025-04-16 2025-08-18 -200 000 000
Utlaning LEJONFASTIGHETER AB 2025-04-17 2025-08-28 -225 000 000
Utlaning TEKNISKA VERKEN | LINKOPING AB 2025-04-17 2025-08-28 -175 000 000
Utlaning AB STANGASTADEN 2025-04-23 2030-04-23 -300 000 000
Utlaning LEJONFASTIGHETER AB 2025-04-23 2030-04-23 -225 000 000
Utlaning TEKNISKA VERKEN | LINKOPING AB 2025-04-23 2030-04-23 -175 000 000
Utlaning AB STANGASTADEN 2025-04-24 2025-08-21 -125 000 000
Utlaning LEJONFASTIGHETER AB 2025-04-24 2025-08-21 -435 000 000

Nedan visas utforda transaktion av kommunens placeringar:
Bilagan visar kommunens handlade fondaffarer under perioden april 2025.

Enligt delegationskrav’

2025-04-23 Kop Storebrand Global All Countries A 140 000 000,00
2025-04-23 Kop Storebrand Sverige A 18 500 000,00
2025-04-23 Kop Storebrand Global All Countries A 60 000 000,00
2025-04-23 Kop Storebrand Sverige A 119 500 000,00
2025-04-01 Salj Brummer Multi-Strategy Utd. 65943 786,71
2025-04-16 Salj Brummer Multi-Strategy Utd. 221 466 847,73
2025-04-23 Salj SEB Foretagsobligationsfond Hallbar IC 29 000 000,00
2025-04-23 Salj BlueBay Global High Yield ESG SEK 6 000 000,00
2025-04-01 Salj Nordkinn Fixed Income Macro Fund A 66 563 339,42
2025-04-23 Salj SEB Kortréntefond A 11 000 000,00
2025-04-23 Salj Nordea Inst Langa Plac Ickeutd 27 000 000,00
2025-04-23 Salj Nordea Inst Langa Plac Ickeutd 8 000 000,00
2025-04-23 Salj Nordea Inst Langa Plac Ickeutd 14 000 000,00
2025-04-23 Salj SEB Kortréntefond A 8 000 000,00

Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office. Ekonomidirektér samt Finanschef har
informerats/tagit del av samtliga transaktioner.
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