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Sammanfattning

Kommunens bankkontolikviditet hos Nordea uppgar till minus 78 miljoner kronor.
Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet hos Nordea uppgar till 448
miljoner kronor vilket innebar att den totala checkkrediten pa 2 100 miljoner kronor ar
outnyttjad. Féregaende manad uppgick likviditeten till 122 miljoner kronor vilket visar pa
stora slag mellan kommunens in- och utbetalningar. Kommunen har aven likvida
placeringar till ett marknadsvarde pa 205 miljoner kronor.

Linképings kommun har egna lan pa 1 000 miljoner kronor som inryms i laneramen pa
1 200 miljoner kronor och avser finansieringen av simhallen.

Marknadsvardet pa kommunens finansiella tillgangar i form av placeringar uppgar till

4 813 miljoner kronor exklusive insatskapital i Kommuninvest och koncernkontots
likviditetsplaceringar. Det ar en 6kning med 94 miljoner kronor sedan arsskiftet. Under
aret har avkastningen i pensionsmedelsférvaltningsportfoljen varit nagot hogre jamfort
med benchmark och medelsférvaltningsportfoljen varit nagot lagre i jamférelse med
benchmark. For att félja kommunens nya placeringsriktlinjer har viktningen i benchmark
andrats. Det innebar dven att vissa innehav har salts och bytts ut till andra fonder for att
anpassas till den nya policyn.

Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office.

Ekonomidirektor samt Finanschef har informerats/tagit del av samtliga transaktioner.



Kommunens lan, utnyttjad checkkredit och kassa

Kommunens lan uppgar till 1 000 miljoner kronor och ar inom den beslutade laneramen for 2025 pa
1 200 miljoner kronor. Kommunen har ett obligationslan pa 500 miljoner, ett Kommuninvest lan pa
100 miljoner kronor samt certifikat pa totalt 400 miljoner kronor.

Inom internbanksupplagget har Linkdpings kommun tagit upp lan (Kommuninvest lan,
foretagscertifikat samt obligationslan) for vidareutlaning till de kommunala bolagen. Totalt uppgar
kommunens externa Ian till 16 321 miljoner kronor varav 15 321 miljoner kronor &r interna lan till de
kommunala bolagen.

Likviditeten pa bankkontot hos Nordea uppgar till minus 78 miljoner kronor.

Placeringar

Risken i placeringsportfoljerna

Risken i placeringarna begransas genom att olika tillgangsslag med lag eller negativ korrelation
kombineras, den sa kallade strategiska portfoljallokeringen.

Medelsforvaltning

Marknadsvirden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, 2024-05-21 § 139

Rantebadrande inklusive kassa

Svenska aktiefonder 200 8 % 0 20 40
Globala aktiefonder 586 25 % 0 25 50
Alternativa placeringar 270 11 % 0 0 10
Totalt 2 362 100 % 100

Ovriga tillgangar 0,81

Totalt tillgangar 2 363

Marknadsvardet uppgar till 2 363 miljoner kronor och har sedan arsskiftet 6kat med 23 miljoner
kronor. Okningen beror framst pa att rantebarande, alternativa och svenska aktier har 6kat i varde
under aret. Aktieutvecklingen under februari pa globala aktier var minus efter en turbulent omvarid.

Medlemsinsatsen till Kommuninvest pa 185 miljoner kronor redovisades tidigare som en
ranteplacering inom Medelsférvaltningen men hanteras nu som andelar i ekonomisk férening.

Totalt har portfoljen genererat en avkastning pa 0,98 procent vilket &r samre i jamférelse med
benchmark som har genererat en avkastning pa 2,18 procent under aret. Medelsférvaltningens
innehav av respektive tillgangsslag har genererat nagot samre avkastning an jamférelseindex.

Avkastning per tillgangsslag jamfort med benchmark

! Upplupna réntor och intjinade men #nnu inte utbetalda rabatter
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9,00%
4,00%

Réntebarande inkl kassa Svenska aktiefonder Globala aktiefonder Alternativa placeringar
-1,00%

m Medelsforvaltning mJamforelseindex

Pensionsmedelsplaceringar

Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2024-05-21, § 139

Tillgangsslag Marknadsvarde Procent av Min % Normal %
2025-02-28, mnkr totalportfoljen

Réntebarande 1048 43 % 40 % 55 % 100 %

inklusive kassa

Svenska aktiefonder 77 29 % 0% 20 % 40 %

Globala aktiefonder 550 23 % 0% 25% 50 %

Alternativa placeringar 132 5% 0% 0% 10 %

Totalt 2 447 100 % 100 %

Ovriga tillgangar? 1

Totala tillgangar 2 448

Marknadsvardet uppgar till 2 448 miljoner kronor vilket &r en 6kning med 68 miljoner sedan arsskiftet.
Vardedkningen beror framst pa svenska aktier som 6kat med 59 miljoner kronor sedan arsskiftet.

Under aret har portféljen genererat en avkastning pa 2,86 procent, vilket ar nagot hogre an
benchmark som har genererat en avkastning pa 2,18 procent

2 Upplupna réntor och intjinade men dnnu inte utbetalda rabatter
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Avkastning per tillgangsslag jamfort med benchmark
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Réantebdrande inkl kassa Svenska aktiefonder Gl(-ktiefonder Alternativa placeringar
-1,00%

m Pensionsmedelsplaceringar mJamforelseindex

Placering av koncernvalutakontots likviditet

Kommunen och koncernbolagens aggregerade likviditet pa Nordea uppgick till 448 miljoner kronor i
per sista februari. Koncernkontot har dessutom likvida placeringar med ett marknadsvarde pa 205
miljoner kronor.

Valutaexponering

| enlighet med KF beslut KF 2024-05-28 § 190, att dverta befintliga lan och obligationer fran de
kommunala bolagen och vidareférmedla samma lanebelopp och villkor med interna reverser till
bolagen kommer. Detta innebar att kommunen kommer aga obligationer i utlandsk valuta men tar
ingen valutarisk da affaren sékras med ett valutaderivat.

Placeringarna i globala aktiefonder som noteras i EUR eller USD medfor indirekta
valutaexponeringar. Den omstandigheten utgdér en komponent i valet av strategisk portfdl].

Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar risken, variationen i avkastning.
Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.



Ordlista

Ranterisk
Féréndring i marknadsvérde, uttryckt i kronor vid en féréndring av marknadsréntan pa 1 %.

Anskaffningsvarde

Vad tillgdngarna har anskaffats till fér véarde.
Marknadsvarde

Faktiskt vérde vid periodslut, en égonblicksbild.

Overvéarde

Skillnad mellan marknadsvérde och bokfért vérde.

Duration

Genomsnittlig I16ptid pa samtliga kassafléden i en obligation.
STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate &r en daglig referensrénta som berédknas som ett aritmetiskt
medelvérde av de réntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och
Danske Bank stéller till varandra fér utlaning i svenska kronor.

Swap

Ett derivatinstrument som utgér ett avtal mellan tva parter om att géra betalningar till varandra i
framtiden i enlighet med vissa villkor. Swappar anvénds oftast i syfte att justera finansiell risk.

Cross currency swap

Ett avtal mellan tva parter om utbyte av betalningar i tva olika valutor.
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