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Kommunledningsforvaltningen 2024-05-02 Dnr KS 2024-457
Sofie Moosberg

Kommunstyrelsen

Internbank for kommunkoncernen, andring av
kredittagare

Forslag till kommunstyrelsens beslut

1. Kommunledningsforvaltningens forslag att samtliga utestdende
skuldebrev utstallda mot de kommunala bolagen ska &ndra
kredittagare fran bolagen till kredittagare Link6pings kommun tillstyrks.

Forslag till kommunfullmaktiges beslut

1. Linkopings kommun 6vertar befintliga lan och obligationer med redan
avtalade villkor fran de kommunala bolagen och vidareférmediar
samma lanebelopp och villkor med interna reverser till bolagen.
Omfattningen av lanen ar 9 650 Mnkr.

Arende

| enlighet med KF 2023-12-05 KF, §409 togs beslut om inférande av
internbank for kommunkoncernen, efter en dversyn av kommunkoncernens
finansverksamhet och finansforvaltning. Detta ligger i linje med Linkopings
Stadshus agardirektiv dar bolaget aktivt ska utveckla och medverka till
kostnadseffektiva finansieringsldsningar inom Stadshuskoncernen.

For att effektuera en del av internbanksupplagget kravs ett beslut av
kommunfullmaktige att andra befintliga Ian och utestdende obligationer fran de
kommunala bolagen som motpart till Linkdpings kommun som kredittagare.

Att ha olika kredittagare ute pa marknaden samtidigt som vi infér internbank
dar kommunen agerar som enda motpart ger en otrygghet for langivare som
har svart att vardera sitt innehav och risken. Sa for att férenkla bade internt
och for investerarna ar det 6nskvart att andra kredittagare pa befintliga
innehav till Linkdpings kommun, med interna reverser med samma villkor till
bolagen.

Kommunledningsforvaltningen foreslar kommunstyrelsen i sin beredning till
kommunfullmaktige tillstyrka forslaget till beslut och déarmed godkanna att
andra motpart pa befintliga Ian och obligationer fran bolagen till Linkdpings
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kommun innehav till Linkdpings kommun, med interna reverser med samma
villkor till bolagen.

Beslutsunderlag:
Tjansteskrivelse — Internbank fér kommunkoncernen, andring av kredittagare, 2024-
05-02
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Bakgrund:

De kommunala bolagen har i dag utestdende Kommuninvestlan och
obligationer dar bolagen ar Kredittagare.

Genomférande period:
Kommunledningsforvaltningen féreslar att Link6pings kommun évertar
befintliga 1an med redan avtalade villkor fran bolagen enligt nedan:

. fran Stangastaden med ett totalt belopp om 2 800 mnkr.

. fran Tekniska verken med ett totalt belopp om 1 550 mnkr

. fran Lejonfastigheter med ett totalt belopp om 2 300 mnkr

. fran Linkopings Stadshus med ett totalt belopp om 3 000 mnkr

Denna andring ska ske under 2024.

Transaktionerna handlaggs i enlighet med KS delegation till internbanken
enligt delegationsordningen.

Argument fordelar — nackdelar:

Finansiell fordel hos investerarna:

¢ Genom att flytta obligationerna till Linkdpings kommun far investerarna
en hogre rating vilket 6kar vardet pa innehaven.

e Obligationerna for Link6pings kommun kommer vara noterade pa
Nasdaq vilket gor att marknadsvarderingen av befintliga obligationer
blir mer 6ppen och transparant.

e Obligationerna kommer bli mer likvida da samtliga obligationer far
samma emittent och det kommer bli enklare for investerarna att salja
sina obligationer i fortid.

Administrativ fordel:

e Det blir enklare for ratinginstitutet Standard&Poor’s att géra sin
kreditanalys endast pa en emittent vilket i framtiden kan leda till att
kommunen kan na AAA rating, vilket skulle betyda en billigare
finansiering framover.

e Borgensatagandet forsvinner om obligationerna overférs till kommunen
som kredittagare. Det innebar att kommunen ej langre har
borgensatagande i den finansiella strukturen vilket 6kar den finansiella
styrkan i kommunens balansrakning.

e Bolagen lanar i kommunens namn och betalar en avgift for detta. Ingen
debitering av borgen langre. Detta ger en enklare dverblick dver
kostnadsstrukturen.

o Bolagen behdver ej langre egen rating vilket ger kostnadsbesparingar,
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Nackdel:
e Att andra motpart pa utestaende obligationer férknippas med en
engangskostnad.

e Dubbla affarsunderlag i finanssystemet kan ge en svarighet att fa
Overblick. (Affarsavtal mellan bank och kommunen + intern revers
mellan kommun och bolagen)

Ekonomiska konsekvenser

Ovan ekonomiska férdelar sdsom att erhalla billigare finansiering med en
AAA- rating, starkare finansiell struktur utan borgensatagande mot bolagen, ej
krav pa egen rating hos bolagen minskat med engangskostnad for arbetet
med motpartsandringen kommer sammantaget ge betydande ekonomiska
fordelar.

Kommunala mal

Finansverksamheten ska bidra till att uppfylla féljande av kommunfullmaktiges
overgripande mal:

Hallbar ekonomi for att vdrna kdrnverksamheten
Effektiv organisation med goda resultat

Nedanstaende regler definierar och fastlagger ramarna och forutsattningarna
for den finansiella verksamheten inom Linkdpings kommun:

« Kommunstyrelsens finansregler (Antaget av: Kommunstyrelsen 2017-04-
18, § 188, Senast reviderat: Kommunstyrelsen 2021-01-19, § 9)

» Placeringsriktlinjer (Kommunstyrelsen 2017-04-18, § 188)

+  Kommunstyrelsens riskinstruktion (Antaget av: Kommunstyrelsen 2017-04-
18, § 188, Senast reviderat: Kommunstyrelsen 2021-01-19, § 9)

Lank till kommunfullmaktiges dvergripande mal

Jamstalldhet

Arendet och féreslagen inriktning bedéms inte ha en direkt paverkan pa
individer och ett beslut bedoms inte ha direkt paverkan pa service eller
férdelning av resurser mellan kvinnor och man, flickor och pojkar. Med
anledning av att detta har en jamstalldhetsanalys inte genomforts.


https://www.linkoping.se/contentassets/d5d24b7b7d8c4d99957bb7b41507cbb4/kommunovergripande-mal-2023-2026.pdf?4b0114
https://www.linkoping.se/contentassets/d5d24b7b7d8c4d99957bb7b41507cbb4/kommunovergripande-mal-2023-2026.pdf?4b0114

Samrad
Uppfoljning och utvardering

Information eller forhandling enligt lag (1976:580) om
medbestammande i arbetslivet

MBL-information eller férhandling ar inte pakallad.

Kommunledningsforvaltningen

Paul Hakansson Peder Brandt

Beslutet skickas till:
Kommunstyrelsen

Finanschef, Sofie Moosberg
Kommunkansliet (eventuellt nytt

uppdrag)
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