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FINANSRAPPORT PER DEN 31 AUGUSTI 2018

Om rapporten

Finansrapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stallning, lan, placeringar och borgensata-
ganden. Rapporten publiceras tre ganger per ar i samband med delarsrapporter och i arsredovisningen.
Finansrapporten kompletteras manatligen av den mindre omfattande rapporten Uppfoljning finansiella
placeringar samt Delegationsrapport fran finans.

Sammanfattning
Marknaden
o Riksbankens styrranta ar oférandrad minus - 0.50 %. Marknadsrantorna ar i princip oférand-
rade under rapportperioden. Sedan arsskiftet &r langa marknadsrantor ned nagra tiotals bas-
punkter. Borsen® har stigit med ca 2,58 % i augusti och med ca 11,19 % sedan arsskiftet.

Likviditet
e Inrdknat outnyttjade reserver &r kommunens och koncernens likviditet fortsatt god.

La&n och borgensataganden
e Koncernens Ian har 6kat med 889 miljoner sedan arsskiftet.
e Omfattning av koncernens 1an och kommunens borgensatagande &r inom ramen for Kommun-
fullmaktiges beslutade lan- och borgensram
e Tre av de heldgda koncernbolagen har 1an via Kommuninvest om totalt 3 500 mnkr. Darutover
tillkommer MSE?2 som har lan hos Kommuninvest pa 158 mnkr. Kommuninvests priser har
utvarderats mot marknadsfinansieringspriser

Placeringar
e Marknadsvardet, inklusive upplupna réntor, av kommunens finansiella placeringar har okat
med 171 mnkr under rapportperioden, koncernlikviditetsplaceringar ordknat. Koncernlikvidi-
tetsplaceringar uppgar till 442 mnkr under rapportperioden.
e Placeringarna har mycket lag ranterisk och rimlig aktierisk

Avstamning mot riktlinjer
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office
e Placeringsportfoljernas tillgangsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och
maximinivaer, det kontrolleras av Back Office

Finansiella nyckeltal

Riksbanken -0,50 % -0,50 % -0,50 % Lan 16 472 16 392 15 583
Svenska bérsen 11,19 % 3,90 % 9,47 % Laneram 19 568 19 568 19 611
Statsobligation 2 &r -0,54 % -0,54 % -0,40 % Varav borgen 8389 8639 8589
Statsobligation 5 ar -0,06 % 0,09 % 0,18 % Borgensram 19 568 19 568 19611
Bank 108 158 55 Bank 63 645 367
checkkredit 500 500 500 Checkkredit 900 900 900
Varav utnyttjat 0 0 0 Varav utnytjat 0 0 0

Léngs!ktiga Aktiemarknaden -20 % +20 %
placeringar 7294 7183 7 099
Eensionsmedel 1797 1737 1723 Véardeforandring mnkr -499 +499
Ovriga 216 216 216
Kommun totalt 9307 9136 9038 Marknadsrantorna -1% +1%
Koncernlikviditet 442 442 442

Vardeférandring mnkr +29 -29

1 SIXPRX bérsutveckling inklusive utdelningar
2 MSE Mjolby Svartadalen Energi, majoritetsagt av Tekniska verken
3 Exklusive koncernkontots placeringar



Marknadskommentar

Riksbanken

Riksbankens har haft fyra penningpolitiska moten under aret, 13 februari, 25 april, 2 juli samt 6 sep-
tember. Vid samtliga moten besléts att halla styrrantan oforandrad pa — 0,50 %

Vid det penningpolitiska métet den 6 september 2018 beslutade Riksbankens direktion aterigen att be-
hélla reporantan pa —0,50 procent. De samlade konjunkturutsikterna &r i stort sett ofdrandrade sedan
den penningpolitiska rapporten i juli. Prognosen for reporantan nedreviderades ocksa nagot jamfort
med prognosen pa det penningpolitiska métet i juli och indikerar att langsamma hojningar av reporan-
tan inleds forst mot slutet av aret alternativt i borjan av 2019.

Styrrantan, riksbankens estimat

Reporantan -0,50 -0,50 (-0,50) | -0,50(-0,43) | -0,05(0,01) | 0,52 (0,57) | 1,09 (1,15)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2018 inom parentes.
Kalla Riksbanken
Marknadsrantorna

Langa marknadsrantorna &r nagot ned under aret. Réntorna ar fortfarande pa en mycket lag niva och en
femarig statsobligation handlas fortfarande med negativ avkastning. En ranteuppgang gor att obligat-
ionspriserna faller och avkastningen blir fortsatt negativ dven i det scenariot.

Rsvos - sex RSY05 DDB

Grafen till vanster visar rantan, avkastningen senaste ett-arsperioden och grafen till hoger rantan, av-
kastningen under senaste fem-arsperioden. Det ar fortfarande rimligt att anta att rantebotten, for den
har gangen, naddes i slutet pa juni 2016 och att vi fortsattningsvis far se marknadsrantor som ror sig
sidledes eller nagot upp.

Den svenska bdrsen SIX PRX

Borsen, uttryckt som SIX PRX, har i ar stigit med ca 11,2 %. Samtidigt har vi sett borsfall pa mer
an 8 % fran topp till botten under Q1. Senaste fem-arsperioden ar borsen upp ca 84,3 %.




Koncernen

Likviditet

Koncernens likviditet och betalningsreserv &r god. Per 31 augusti var kommunkoncernens likviditet
502 mnkr varav 439 mnkr var placerat. Marknadsvardet pa placeringar var ca 442 mnkr. Placeringar

gar att omsatta till likviditet inom tva bankdagar. Till koncernkontot hor en outnyttjad checkkredit om
900 mnkr.

Awven om likviditeten ar stabilt positiv varierar stort mellan olika manader. Koncernen bedéms 4nda
fortfarande ha mycket god betalningsberedskap.
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Koncernens lan

Lan och borgen

Sammanfattning

Koncernens utestaende Ian per sista augusti uppgar till 16 472 mnkr. Lanen har okat med 889 mnkr
sedan arsskiftet.

Den aktuella laneskulden ar inom ramen for kommunfullmaktiges beslutade laneram om 19 568 mnkr.

Omfattningen av kommunens borgensatagande, 8 375 mnkr, gentemot koncernbolagens forpliktelser,
ar &ven den inom kommunfullméktiges beslutade borgensram 19 568 mnkr.

Kommuninvest

Sedan kommunen blev medlem i Kommuninvest under 2017 har Stangastaden AB, Lejonfastigheter
AB och Stadshus AB gjort lanetransaktioner for totalt 3 500 mnkr. Kommunen borgar for dessa lan
och borgensavgifter tillfaller kommunens finansnetto.



Tabell laneskuld 2018-08-31

Tekniska Verken 1772 2091 -320
Lejonfastigheter 3250 3252 -2
Stangéstaden 4275 2 865 1410
Sankt Kors 1019 769 250
ResMex 70 70 0
Flygmex 0 0 0
Kulturfastigheter 0 0 0
Stadshus AB* 6 086 6 536 -450
Summa 16 472 15583 889
Tabell boriensétaianden 2018-08-31
Lejonfastigheter 300 0 300
Stangastaden 900 0 900
Sankt Kors 1019 250 769
ResMex 70 0 70
Pensionsatagande 13 0 13
Stadshus AB 6 086 -450 6 536
Egna hem 1 0 1
Summa 8 389 -200 8589

Enligt géllande borgenspolicy tecknar kommunen generellt ingen ny borgen for andra aktorer an
heldgda bolag. Annan nyteckning kréaver sarskilt beslut i Kommunfullmaktige.

Enligt géllande delegationsordning tecknar kommundirektéren kommunens firma, generellt, vid bor-
gensforbindelser och finanschefen kan teckna kommunens firma pa borgensforbindelse avseende
heldgda bolag och inom ramen for den av kommunfullmaktige beslutade borgensramen.

Finansforum?*

Kommunkoncernens gemensamma finansforum har sammantrétt tre ganger under aret. P& agendan har
bl. a varit koncerngemensamt upplaningsprogram, bankupphandling, revisionsupphandling, behov av
stod av expertis pa finansjuridik, gront ramverk och diskussion om rating pa kommunen istallet for pa
Stadshus AB

Dérutdver har en koncerngemensam arbetsgrupp traffats och inlett arbete med att ta fram ett koncern-
gemensamt gront ramverk for upplaning.

4) 1 finansforumet ska kommunens ekonomidirektor och finanschef delta tillsammans med Vd Stangastaden, Vd
Lejonfastigheter, Vd Tekniska verken samt vice Vd Stadshus AB. Finanschefer/finansansvariga i koncernbola-
gen deltar ocksa.



Kommunen

Betalningsberedskap och likviditet
Kommunens likviditet uppgar till ca 107,9 mnkr per sista augusti.
Kommunens formaga att fullfolja betalningsforpliktelser som I6ner, hyror och 6vriga fakturor beror

dels av hur mycket bankkontolikviditet som finns att tillga vid respektive betalningstillfalle samt vilka
ovriga likviditetsfaciliteter som finns att tillga.

Kommunens betalningsberedskap &r fortsatt god, framst beroende av kommunens upphandlade check-
krediter om sammanlagt 500 mnkr. Trenden i ett langre perspektiv &r att likviditeten ar sjunkande.

Senaste 12-manadersperioden har snittlikviditeten uppgatt till ca 63 mnkr. Lagsta dagssaldo ar -251
mnkr och hogsta dagssaldo ar 642 mnkr.

Kommunens likviditet
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Kommunens finansnetto
Per 31 augusti prognosticeras endast mindre avvikelser mot finansnettots budget, se delarsrapporten.

Kommunens finansnetto utvecklas inte linjart 6ver kalenderaret. Det beror dels av att koncerninterna
floden som utdelning fran Stadshus AB, borgensavgifter mm bokfdrs en eller tva ganger per ar.

Finansnettots ojamna madnster beror ocksa av att placeringsportféljernas resultat uppkommer ojamnt
over kalenderaret.

Per 31 augusti bedéms mojligheterna att uppna budgeterat finansnetto som goda. Den lépande avkast-
ningen fran vardepappersportfoljerna bedoms dock for narvarande inte att racka till. Vinsthemtagning

fran framst aktiefonderna ar nodvandig for att uppna budget. Finansnettots resultat ar darfor beroende
av utvecklingen pa aktiemarknaderna.

Kommunens lan
Kommunen har inga lan och fér narvarande planeras ingen nyupplaning.

Kommunens medlemskap i Kommuninvest innebér att kommunen, i likhet med koncernbolagen, har
en lanefacilitet pa plats och kan, med kort framforhallning, ta upp 1an hos Kommuninvest.

Kommunens Borgensataganden

Kommunens borgensataganden ar inom den av kommunfullméktige beslutade borgensramen, se av-
snitt Koncernen.



Placeringar

Gemensamt for samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullméktige beslutar om att avsatta medel i olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen be-
slutar om hur placeringarna skall fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksa om en
riskinstruktion dar begransningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portfoljkonceptet innebar att avsatta medel inte ingar i kommunens likviditet, undantag ar koncern-
kontots likviditetsplaceringar vilka rdknas i koncernlikviditeten.

Portfoljernas resultat, intakter och kostnader, ingar daremot i kommunens resultat och redovisas under
finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte ar, f n, att leverera resultat som delfinansierar kommunens arsbud-
get/verksamhet. Huvudsyftet ar inte kompatibelt med mal om maximal langsiktig kapitaltillvéxt.

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokforda intakter

Borgensavgifter 29 0 29
Finansiell intakt Linkopings Stadshus AB 64 0 64
Resultatbokford avkastning finansiella placeringar 164 36 164
Summa 257 36 257

Placeringsportfoljen
Kommunens langsiktiga placeringar har 6kat med 195 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 7 294
mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.

Marknadsvéarden och avstamnini mot ilacerinisriktlin"erna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 5179 71 60 64 100
Svenska aktiefonder 1017 14 0 18 35
Globala aktiefonder 774 11 0 9 35
Hedgefonder 318 4 0 9 15
Totalt placeringar 7 288 100,0 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor, upp-
lupna fondrabatter m m 7

Totala tillgangar 7 294

Planerade portféljjusteringar

Den aktuella tillgangsfordelningen &r, jamfort med normalportfoljen, underviktad i aktier och hedge-
fonder. Avsikten ar att 0ka andelen aktier men att gora det pa sadan satt sa att inte risken dkar avse-
vart. Det kan astadkommas genom att kombinera aktieplaceringar med kop av skydd pa nedsidan. Fi-
nansforvaltningen utvarderar ocksa fondplaceringar som avses var o-korrelerade med aktie- och réante-
marknaden.

Risk, forandring av marknadsvarde vid forandringar i marknadspriser
Marknadsvarde, mnkr -21/+21 +358/-358




Tabellen ovan visar marknadsrisken i portféljen. Vid en ranteuppgang om 1 procent minskar obligat-
ionsportfoljen, inklusive rantefonder, med 21 mnkr, vid en riantenedgang 6kar obligationerna, rante-
fonderna, i varde med 21 mnkr.

Vid en bérsuppgang/nedgang om 20 procent 6kar/minskar portfoljens aktiefonder i varde med
358 mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk ar inte inraknat i ovan da kursen pa dessa inte foljer
borsens- eller marknadsrantornas utveckling.

Marknadsvarde jamfért med bokfért varde
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Grafen ovan speglar utveckling av marknadsvarde, bla linje, och bokfért anskaffningsvarde, rod linje.
Skillnaden mellan dessa utgdr “overvirdet”, det vill séga den vinst som skulle uppsta vid en forsalj-
ning/en full likvidering av portféljen. Overvardet ar ett fiktivt varde som baseras pa en égonblicksbild
av marknadsvardena vid marknadens stangning den sista bankdagen i rapportmanaden. Per den 31 au-
gusti uppgar 6vervardet till 619 mnkr.

Det bokforda vardet okar I6pande da portfoljens kassafloden, rantor och utdelningar, aterinvesteras till

marknadskurs. Inga nya pengar har tillférts portfoljen sedan den skapades. Utveckling av dvervardet
korrelerar inte fullt ut med foérandring i marknadsvarde.

Pensionsmedelsplaceringar
Budget och resultatbokforda intakter

Resultatbokfoérd avkastning 43 4 43

Summa 43 4 43
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Marknadsvarden och avstémnini mot ilacerinisriktlinierna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 1024 57 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 548 30 15 25,0 35
Globala aktiefonder 159 9 0 10,0 35
Hedgefonder 65 4 0 5,0 10
Totalt 1796 100,0 100,0

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor fond-
rabatter m m 1

Totala tillgangar 1797

| augusti steg vardet pa pensionsmedelsplaceringarna med 21 mnkr och pa helaret har dessa stigit med
74 mnkr.

Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Den aktuella tillgangsfor-
delningen &r, jamfort med normalportféljen, nagot Gverviktad i svenska aktier och nagot underviktad i
réntor, globala aktier och i hedgefonder.

Risk, foréandring av marknadsvérde vid férandringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -71+7 +141/-141

Risken i portfoljen & modest for en langsiktigt forvaltad portfélj. Ranterisken i obligationsplacering-
arna, inklusive rantefonderna, motsvarar cirka 7 mnkr vid en procentenhets férandring av marknads-
rantorna. Om bdrsen faller/stiger med 20 procent minskar/6kar portfoljvardet med cirka 141 mnkr.
Hedgefondernas risk ar inte inraknad i tabellen ovan da risken i dessa ar o-korrelerad mot rante- och
aktiemarknaderna.

Marknadsvarde jamfért med bokfort varde
Kommunens pensionsmedelsplaceringar har 6kat med 21 mnkr under augusti 2018 och marknadsvar-
det uppgar till 1 797 mnkr. Overvardet &r 347 mnkr.

Mnke Marknadsvarde, bokfort varde fran 2006
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Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens likviditet pa ett bankkonto, koncernvalutakonto,
KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av koncernvalutakontos likviditet i
kortfristiga rantebarande placeringar med lag kredit- och ranterisk. Kommunen star for hela risken i
placeringarna och déarfor tillfaller hela avkastningen kommunens finansnetto.

KVK-portfoljen &r den nést minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvarde upp-
gar till ca 442 mnkr.

Avkastningen i placeringen bestar av orealiserad vardetillvéaxt och realiserat resultat. Sammantaget
uppgar dessa till ca 3 mnkr.

Marknadsvéarden/bokférda varden och risk
Marknadsvarde mnkr Rantebindningstid, dagar Ranterisk mnkr

442 231 4.4

Placeringsportfoljen ska normalt ha en genomsnittlig rantebindningstid pa 30 — 270 dagar. Réanterisken
vid 1 % uppgang i marknadsrantorna uppgar till — 4,4 mnkr.

Ovriga obligationsplaceringar

Portféljen 6vriga obligationsplaceringar ar den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Placerat
belopp utgdr ca 216 mnkr. Portféljen skapades ursprungligen genom att kommunen salde tomtrétter.
Medlen fran forsaljningarna skulle placeras i obligationsmarknaden, i statsobligationer.

Idag har portféljen tva langsiktiga &ndamal 1) att generera avkastning och bidra till kommunens bud-
get och 2) att utgora en likviditetsreserv.

Dagens réntelége ar betydligt l1agre jamfort med nér portfoljen skapades. Statspapper ger idag negativ
eller mycket lag avkastning samtidigt som att ranterisken &r oférandrad jamfort med tiden for portfol-
jens uppsattning. Portfoljens rantebindningstid halls medvetet l1ag och forvaltningen fokuserar pa att
bevara kapitalet.

Sa lange nuvarande rantelage bestar kan portfoljen inte forvantas leverera nagot betydande tillskott till
finansnettot, det galler &ven om portféljen skulle ha mycket langre rantebindningstid.

Marknadsvarde, genomsnittlig réntebindningstid
Marknadsvéarde mnkr Réantebindningstid, dagar Réanterisk mnkr

216 158 11

Den genomsnittliga rantebindningstiden inklusive kassa ar 158 dagar och ranterisken uppgar till 1,1
mnkr vid en forandring av marknadsréntorna med 1 procentenhet.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och darmed ingen valutarisk.

Placeringsportféljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder som ko-
per aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dar priset foljaktligen uttrycks i annan valuta an
SEK.

Placeringar i globala aktier medfér darfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den omstandig-
heten beaktas vid val av strategisk portfoljkomposition d v s hur stor andel globala aktier som portfél-
jen ska innehalla. Generellt galler att forekomsten av globala aktier i en portfélj minskar risken, variat-
ionen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.
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Ordlista

Bokfort vérde
Lagsta vérde av anskaffningsvarde eller marknadsvérde

Anskaffningsvérde
Vad tillgangarna har anskaffats till for varde, kopeskilling

Marknadsvarde
Fiktivt varde vad tillgangarna skulle kunna séljas for vid varderingstillfalle

Overvarde
Skillnad mellan marknadsvéarde och bokfort véarde, orealiserad vinst

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate ar en daglig referensranta som beréknas som ett aritmetiskt medel-
varde av de rantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske Bank
staller till var for utlaning i svenska kronor.



