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Uppfoljning finansiella placeringar per den 30 november
2017

Om rapporten

Uppfdljning av finansiella placeringar ér framtagen for att informera om kommunens finansiella
stillning. Denna uppf6ljning dr avseende november 2017. En mer omfattande uppfoljning gors tre
ganger per ar, i samband med deléarsrapporter och i arsredovisningen.

Sammanfattning

Marknaden
e Vid Riksbankens penningpolitiska méte den 26/10 beslots att styrréntan skulle héllas
ofordndrad -,50 %. Riksbanken prognosticerar en forsta hjning i mitten pa 2018. Borsen
(SIXPRX) dr upp ca 11 % sedan arsskiftet och l&nga marknadsréntor &r i princip oforéndrade
sedan arsskiftet.

Placeringar
e Marknadsvérdet, inklusive upplupna réntor, av kommunens finansiella placeringar har dkat
med 366 mnkr under aret och minskat med 32 mnkr under rapportperioden, inklusive
placeringar av koncernlikviditet.
e Placeringarna har mycket 14g rianterisk och rimlig aktierisk.
e Under november har nominellt 10 mnkr investerats i gron obligation Specialfastigheter.

Avstdmning mot riktlinjer
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office.
e Placeringsportfoljernas tillgangsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och
maximinivaer, det kontrolleras av Back Office.

Finansiella nyckeltal

Riksbanken -0,50% -0,50% -0,50% Aktiemarknaden -20 % +20 %
Svenska bérsen 10,9% 14,1% 9,6% . e

Statsobligation 2 Vardeférandring -405 405
i 9 -0,84% -0,78%  -0,64%

Statsobligation 5 Marknadsrantorna 1% +1%
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Langsiktiga

placeringar 7119 7133 6916
Pensionsmedel 1758 1776 1667
Koncernkonto plac. 441 442 372

Ovriga 217 216 214




Placeringar

Gemensamt for samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullméktige beslutar om att avsitta medel i olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen
beslutar om hur placeringarna skall fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksa
om en riskinstruktion dér begrdnsningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portf6ljkonceptet innebér att avsatta medel inte ingar i kommunens likviditet, undantag &r
koncernkontots likviditetsplaceringar vilka rédknas i koncernlikviditeten.

Portf6ljernas resultat, intékter och kostnader, ingar diremot i kommunens resultat och redovisas
under finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte &r, fn, att leverera resultat som delfinansierar kommunens
budget/verksamhet. Huvudsyftet &r inte kompatibelt med mél om maximal langsiktig
kapitaltillvaxt.

Langsiktiga placeringar

Budget och resultatbokforda intakter

Borgensavgifter 20 000 0 20 000
Finansiell intakt Linképings Stadshus AB
81 000 0 81 000
Resultatbokford avkastning Langsiktiga
placeringar*
150 570 153 118 156 000
I 251 570 153 118 254 452

*I resultatet per den 31/10 ingar &ven upplupna réntor

Langsiktiga placeringar, placeringsportfoljen
Kommunens l&ngsiktiga placeringar har 6kat med 204 mnkr sedan arsskiftet och uppgér till 7 119

mnkr. Under rapportperioden, oktober-november har portféljen minskat med 14 mnkr.
Placeringarna f6ljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivéer.

Marknadsvirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 5499 77% 60% 64% 100%
Svenska aktiefonder 899 13% 0% 18% 35%
Globala aktiefonder 479 6% 0% 9% 35%
Hedgefonder 242 4% 0% 9% 15%
Totalt 7119 100,0% 100%

Planerade portfoljjusteringar

Den aktuella tillgangsfordelningen ligger vil inom de av kommunstyrelsen beslutade min- och
maxgrinserna. Jimfort med normalportfoljen ar portfoljen fortfarande underviktad i aktier och
hedgefonder men bedomningen &r att budgeterat resultat kommer att kunna uppnés 2017 dven med
ett mindre risktagande dn vad normalportf6ljen har.



Risk, forandring av marknadsvirde vid forindringar i marknadspriser
| Marknadsvarde mnkr -11/+11 +276/-276

Tabellen ovan visar den aktuella risken i portfoljen. Vid en rianteuppgéng pa 1 % tappar
obligationsportfoljen 11 mnkr, det motsatta forhallandet géller vid en rantenedgang pa 1 %. Vid en
borsuppgang pa 20 % stiger den aktierelaterade delen av portfoljen med 276 mnkr, det motsatta
forhallandet géller vid en borsnedgang pa 20 %. Hedgefonder och rdntefondernas risk ar inte
inrdknad i tabellen ovan.
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Grafen ovan speglar utveckling av marknadsvérde och bokfort anskaftningsvérde. Skillnaden
mellan dessa utgdr “overvérdet”, d v s den vinst som skulle uppsta vid en forsdljning. Per den 30
november uppgar overvardet till 493 mnkr.

Det bokforda virdet dkar 16pande da portfoljens kassafldden, rantor och utdelningar, aterinvesteras
till marknadskurs Utveckling av vervérdet kan dérfor inte forvéntas korrelera med foréndring i
marknadsvérde.



Pensionsmedelsplaceringar

Mnke Marknadsviarde jamfort med bokfort varde fran 2013
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Kommunens pensionsmedelsplaceringar har 6kat med 93 mnkr sedan arsskiftet och uppgér till
1 758 mnkr, upplupna réntor inrdknat. Vardetillvixten under aret beror frdmst av en positiv

borsutveckling under helaret. Under rapportperioden, oktober-november har portféljen minskat
med 18 mnkr frimst beroende pa minskande aktiepriser.

Skillnaden mellan aktuellt marknadsvirde och bokfort anskaffningsvérde, dvervarde, uppgér till
289 mnkr. Fordndring i 6vervérde korrelerar inte med forédndring i marknadsvarde da

aterinvesteringar av kassafloden paverkar det bokforda virdet och ddrmed skillnaden mellan
marknadsvérdet och bokfort vérde.

Marknadsvirden och avstﬁmnini mot ilacerinisriktlinl'erna, KS 2017-04-18 iarairaf 188

Rantebarande

inklusive kassa 1048 60% | 50,0% 60,0% 100,0%
Svenska aktiefonder 506 29% | 15,0% 25,0% 35,0%
Globala aktiefonder 140 8% 0,0% 10,0% 35,0%
Hedgefonder 64 3% 0,0% 5,0% 10,0%
Totalt 1758 100,0% 100,0%

Placeringar foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer. Den aktuella
tillgangsfordelningen dr ndgot underviktad i1 globala aktier och nagot dverviktad i hedgefonder.

Risk, forandring av marknadsvirde vid forindringar i marknadspriser
| Marknadsvarde mnkr -2/+2 +129/-129

Risken i portfoljen 4r modest. Rénterisken i obligationsplaceringarna motsvarar ca 2 mnkr vid en
procents fordndring av marknadsréntorna. Om borsen faller med 20 % minskar portfoljvéirdet med
ca 129 mnkr. Hedgefonder och rantefondernas risk &r inte inrdknad i tabellen ovan.




Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens likviditet pa ett bankkonto,
koncernvalutakonto, KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av
koncernvalutakontos likviditet i kortfristiga rantebarande placeringar med lag kredit- och rénterisk.
Kommunen stér for hela risken i placeringarna och dérfor tillfaller hela avkastningen kommunens
finansnetto.

KVK-portf6ljen ér den nédst minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvérde
uppgar till ca 441 mnkr

Avkastningen i placeringen bestar av orealiserad vérdetillvéxt och realiserat resultat. Sammantaget
uppgér dessa till ca 2 mnkr. Det innebir att kommunkoncernen har tjdnat ca 1 mnkr pa att halla
likviditet. Placeringarna &r da inriknade men inte koncernbolagens negativa finansieringskostnad.

Rénterisken uppgar till -0,5 mnkr

Obligationer 262 262 206 0,18
Rantefonder 179 180 166 2,23
Totalt 441 442 372 1,01

Placeringsportfdljen ska normalt ha en genomsnittlig rdntebindningstid pa 30 — 270 dagar. Den
faktiska snittloptiden dr nagot langre, 364 dagar (1,01 ar) vilket ger mojlighet till en positiv
avkastning dverstigande kostnaden for bankkontots likviditet. Inga dtgirder planeras.

Ovriga obligationsplaceringar

Portfoljen 6vriga obligationsplaceringar ér den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Placerat
belopp utgor ca 217 mnkr. Portféljen skapades ursprungligen genom att kommunen salde
tomtrétter. Medlen fran forsiljningarna skulle placeras i obligationsmarknaden statsobligationer.
Idag har portfoljen tva ldngsiktiga &ndamal 1) att generera avkastning och bidra till kommunens
budget och 2) att utgdra en likviditetsreserv.

Dagens ranteldge ar betydligt lagre jamfort med nér portfoljen skapades. Statspapper ger idag
negativ eller mycket lag avkastning samtidigt som att rénterisken ar ofordndrad jamfor med tiden
for portféljens uppsittning. Portfoljens rédntebindningstid halls medvetet 1&g och forvaltningen
fokuserar pa att bevara kapitalet.

Sa lange nuvarande ranteldge bestar kan portfoljen inte forvintas leverera nagot betydande tillskott
till finansnettot, det géller &ven om portfoljen skulle ha mycket langre rantebindningstid.

Marknadsvirden och genomsnittlig rintebindningstid

Obligationer och kassa 192 191 206 0,15
Rantefonder 25 25 9 2,46
Totalt 217 216 214 0,42

Den korta genomsnittsdurationen i portfdljen innebér att portfoljen har mycket 1ag rinterisk och
portfdljen tjénar pé att rdntorna stiger samtidigt som en réntenedgéng far sma virderingsforluster.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och dédrmed ingen valutarisk.



Placeringsportfoljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder som
koper aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dér priset foljaktligen uttrycks i annan valuta
an SEK.

Placeringar i globala aktier medfor dérfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den
omstandigheten beaktas vid val av strategisk portféljkomposition d v s hur stor andel globala aktier
som portfoljen ska innehalla. Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en portfol]
minskar risken, variationen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre
avkastning.



Ordlista

Bokfort virde
Léagsta virde av anskaffningsvirde eller marknadsvérde

Anskaffningsvirde
Vad tillgangarna har anskaffats till for viarde

Marknadsvérde
Fiktivt vérde vad tillgangarna skulle kunna séljas for

Overvirde
Skillnad mellan marknadsvirde och bokfort virde

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate ar en daglig referensrianta som berdknas som ett
aritmetiskt medelvéarde av de riantor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken,
Swedbank och Danske Bank stiller till var for utléning i svenska kronor.
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