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Kommunstyrelsen

Tekniska Verken, forvarv av aktier i Mjolby-Svartadalen
Energi AB

Forslag till kommunstyrelsens beslut

1. Kommunstyrelsen godkidnner kommunledningskontorets forslag.

Forslag till kommunfullmaktiges beslut

1. Tekniska verken i Linkdping AB:s forvérv av 4 441 stycken aktier 1
M;jélby-Svartddalen Energi AB fran Motala kommun godkinns.

2. Tekniska verken i Linkdping AB:s forvirv av 2 318 stycken aktier i
Mj6lby-Svartadalen Energi AB fran Mj6lby kommun godkénns.

3. Den prelimindra kopeskillingen pa totalt 51 279 202 kronor godkénns.

4. Den slutgiltiga kdpeskillingen for reglering baserat pa faststillt
koncernbokslut per 2016-12-31 faststélls.

Arende

Styrelsen i Tekniska verken i Linkoping AB har vid styrelsesammantrdde den
15 februari godként forvirv av aktier 1 Mjolby-Svartddalen Energi AB (MSE)
samt godkint utkast till aktiedgaravtal och bolagsordning i MSE.

Kommunstyrelserna i savdl Mjolby som i Motala har stéllt sig bakom besluten
och lyfter drendet i respektive kommunfullméktige for godkdnnande.

Forslaget ér att Link&pings kommunfullméktige ska godkédnna de beslut fattade
av Tekniska verken i Linkdping AB rorande kop av aktier i MSE frdn Motala
kommun samt fran Mj6lby kommun.

Aktiernas virdering

M;j6lby kommun har tillsammans med Tekniska verken latit virdera Motalas
kommuns 10 % aktieinnehav utifran principen att det ir en minoritetspost som
ska séljas. Motala kommun har & sin sida 14tit virdera bolaget som helhet och
utgétt fran ett virde som om hela bolaget var ute till forsidljning. De bada
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virderingarna skiljer sig da sd mycket at att en ny varderingsprincip har fatt
tillaimpas f6r att nd ensamsyn.

I de fortsatta forhandlingarna och diskussionerna har dgarna enats om ett
marknadsvirde som mycket vl ansluter till MSE-koncernens substansvérde.
Substansvirdet i koncernen MSE var 308 660 tkr per 2015-12-31.

Infor ett genomforande av affdrerna ska substansvirdet 2016-12-31 berdknas
som underlag for berdkning av Motala kommuns aktievérde.

Da Motala kommuns aktier utgér en minoritetspost i bolaget inkluderar vardet
ett 15 % minoritetsavdrag vilket innebér att Mjolby kommuns aktier som
dndrar majoriteten i bolaget skall virderas motsvarande hogre. Priset per aktie
for Mjolby kommuns del blir foljaktligen aktiernas andel av totalt
substansvirdet dividerat med faktorn 0,85 representerande en majoritetspremie.

Agarbild fore respektive efter Tekniska verkens aktieforvirv Nedan framgar
dgandet 1 MSE fore respektive efter Tekniska verkens forvérv av samtliga
Motala kommuns aktier i MSE samt del av Mjolby kommuns innehav. Syftet
med de tva transaktionerna dr att Tekniska verken som industriell aktor i
branschen blir majoritetsdgare i MSE och béttre kan understddja en positiv
utveckling for bolaget.

M;j6lby kommun markerar genom att fortsitta dga 49 % sitt engagemang och
tro pd bolagets framtid som en nodvindig del for kommunens fortsatta tillvaxt.

Aktiernas fordelning 2016-12-31
Antal Andel

Mjélby kommun 23458  54,37%
Tekniska verken i Linkdping AB 15200 35,23%
Motala kommun 4441  10,29%
Owriga 44 0,10%
Summa 43 143 100,00%

Aktiernas fordelning efter aktiedverlatelse 1 maj 2017

Antal Andel
Mjolby kommun 21140 49,00%
Tekniska verken i Linkdping AB 21959 50,90%
Motala kommun 0 0,00%
Owriga 44 0,10%
Summa 43 143 100,00%

Forvirv av aktier

Tekniska verken 1 Linkdping AB forvérvar aktier enligt nedan:
Totalt antal aktier i MSE: 43 143 stycken
Substansvirde 2015-12-31: 308 660 tkr

Substansvirde per aktie 7 154 kronor
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Antal aktier som forvirvas av TVvAB: 6 759 stycken
Totalt pris for forvarvat antal aktier: 51279 tkr

Slutlig forvarvslikvid faststdlls med substansvirde for 2016-12-31 faststéllt.
Fordndringarna bedoms som begrinsade.

Aktiedgaravtal och bolagsordning

Tekniska verken i Linkdping AB och Mj6lby kommun har som del i
forhandlingar om forvirv av aktier i MSE fort diskussioner om fragor av
vésentlig karaktir dir aktiedgarnas forhallningssétt och beslutsforutsittningar
anges. Parterna dr 6verens om presenterat forslag till avtal.

I samband med en aktiedverldtelse behdver bolagsordningen f6r MSE anpassas
efter nya forutséttningar. Parterna dr 6verens om presenterat forslag till
bolagsordning.

Beslutsunderlag:

Tekniska Verken, forvirv av aktier 1 Mjolby-Svartadalen Energi AB
Bilaga, Tekniska verken, Missiv om forvarv av aktier i MSE
Bilaga, Utkast Aktiedgaravtal MSE

Bilaga, Utkast Bolagsordning MSE
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Bakgrund

Motala kommun aviserade under hosten 2015 sitt intresse att [dmna sitt dgande
1 Mjolby-Svartddalen Energi AB ("MSE”). I de efterfoljande diskussionerna
mellan de tre 4garna (Mjolby, Motala och Tekniska verken) framkom att
M;j6lby och Tekniska verken inte ser ett direkt véarde av att forviarva Motalas
aktier. Ingen part far ndgot fordndrat inflytande i1 bolaget. I samband med
diskussionerna kring formerna for detta har &ven Mj6lby kommun och
Tekniska verken diskuterat sina 4ganden och MSE:s framtida utmaningar.

Agarna har i dgardirektivet uttryckt en forvintan att MSE 1angsiktig ska
avkasta minst 6 % pé det totala kapitalet. Till f6ljd av bland annat omfattande
investeringar, 14ga elpriser och MSEs sméskalighet uppnés inte dgarens
avkastningsmal sedan flera &r och enligt prognoser de kommande ren. Agarna
har ocksé en forvintan om en direktavkastning i form av utdelning.
Forutsittningar for utdelning har inte, med dgarnas forstaelse, varit mojlig
under nagra ar.

Energibranschen stér infor omfattande forandringar vad avser reglering,
l6nsambhet, investeringar mm. For att mota de framtida utmaningarna kravs ett
dgande som mojliggor realisering av synergier kombinerade med regional
samordning. Mjolby kommun och Linkdpings kommun har gemensamt
intresse av att MSE fortsatt ska bidra som katalysator i regionen med
utveckling och innovativa idéer samt genom fortsatt balanserad utbyggnad av
infrastruktur som i sig understddjer en god regional utveckling.

Malsittningen med gemensamt dgande 1 Bolaget ér att bidra till rationell
energiforsorjning inom ledningsbunden infrastruktur inom Mjdlby och
Link&pingsregionen och genom samverkan skapa I6nsamhetsforutsittningar
och synergier med regional samverkan. Aven inom andra omraden dér
samverkan kan leda till fordelar for Bolaget ska samarbete dvervidgas. Bolaget
ska beakta en foretagsekonomisk god balans mellan samhéllsnytta, miljé och
ekonomi.

Mjolby kommun och Tekniska verken-koncernen har positiva erfarenheter av
tidigare samverkan och samarbeten i direkt eller indirekt samigande av MSE,
Bixia AB, Bixia ProWin AB och Utsikt Bredband AB. Energisystemen i
Mjolby och Linkoping driftoptimeras sedan manga ar vilket mojliggors av
transitledningen for fjarrvirme mellan Linkdping och Mjolby. Samverkan har
visat sig vél fungerande under ménga ar varfor dven fortsatt samdgande 1 MSE
beddms kunna vara framgangsrikt.

Samrad

Samrad har skett med Stadshus styrelse och ledning som tillstyrker forslaget.
Styrelsen 1 Tekniska verken 1 Linkoping AB har fattat ett inriktningsbeslut 1
enlighet med detta forslag.



Information eller forhandling enligt lag (1976:580) om
medbestammande i arbetslivet

Ingen MBL forhandling eller information &r pékallad.

Kommunledningskontoret

Paul Hakansson Peder Brandt

Beslutet skickas till:
M Wahlstrom
Stadshus AB
Tekniska verken AB
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