PM avseende aterforing av kapital till Linkopings Stadshus fran
kommunen

Bakgrund

| borjan av 2000-talet kunde konstateras att flera av de kommunala bolagen i Linkdping var
varderade langt 6ver de anskaffningsvarden som kommunen hade. En diskussion inleddes da om det
var mojligt att pa nagot satt dra nytta av denna situation. Tanken var da att genom att anvdanda dessa
overvarden skapa en skuld i de kommunala bolagen till kommunen. Pa detta satt skulle kommunen
fa en forutsagbar och palitlig intdktsstrém i form av rdnteintdkter samtidigt som man skulle uppna
skattefordelar genom att rantorna var avdragsgilla i bolagen men skattefria intakter i kommunen.

For att uppna dessa mal gjordes 2006 och 2007 en rad transaktioner. Nagot forenklat sa startades ett
nytt Stadshus (dagens Linkdpings Stadshus AB). Detta nya bolag kopte sedan de kommunala bolagen
till marknadspris fran kommunen. Eftersom dessa priser var langt 6ver kommunens
anskaffningsvarde gjorde kommunen en stor reavinst pa dessa aktier. Samtidigt betalade inte
Stadshus dessa aktier kontant utan reverser upprattades pa kopeskillingsbeloppet. Pa detta satt
skapades en skuld i Stadshus i kommunen som kunde rantebeldggas enligt planen.

Det som sedan hande var att lagstiftningen andrades sa att Stadshus inte langre fick avdrag for sina
rantor de erlagt till kommunen. Det beslots da att denna konstruktion inte langre var formanlig. Av
det skalet upptog Stadshus externa lan, som skulle ge avdragsgilla rantor, for att 16sa skulden till
kommunen om 5 540 MSEK. Detta genomférdes under 2008 och 2009. Kommunen satte samtidigt
upp en langsiktig placeringsportfolj for att fa atminstone samma intakt/avkastning som man fatt pa
rantorna fran Stadshus.

Denna konstruktion medfor risker eftersom kommunen behdver avkasta sin langsiktiga
placeringsportfolj mer dn vad Stadshus betalar i réantor for sina Ian. For att fa en sddan avkastning
maste den langsiktiga placeringsportfoljen acceptera vissa risker. Kommunen har darfor beslutat
utreda om det &r mojligt och i sa fall hur kommunens pengar kan aterforas till Stadshus for att de ska
kunna aterbetala sina externa skulder.

Mojliga tillvagagangssatt

For att uppna den 6nskade situationen behéver Stadshus starka sitt egna kapital i samband med att
medlen transfereras. Om inte det gérs kommer en skuld uppsta till kommunen och situationen
kommer da vara tillbaka dar den var 2007. Vi har identifierat tre mojliga tillvagagangssatt for att
astadkomma denna 6verféring av medel till Stadshus:

1. Kommunen séljer nagot till underpris till Stadshus som de sedan kan realisera med stor vinst.
Denna l6sning ar kranglig dels for att en lamplig tillgang att sélja maste hittas och dels for att
den ger upphov till allahanda skattemassiga implikationer.

2. Stadshus genomfor nagon form av nyemission. Denna lsning ar fullt mojlig men ar
omgardad av en del administration i form av bolags- och kommunrattslig formalia.

3. Kommunen lamnar ett aktiedgartillskott till Stadshus. Denna form av forstarkning av
Stadshus egna kapital ar enkel och flexibel, vilket gor att den saknar de nackdelar som de
andra tva alternativen har.

| fortsattningen behandlas endast det tredje alternativet.



Atkiedgartillskott

Ett aktiedgartillskott kan jamstéllas med en gava fran dgaren till bolaget. Detta tillskott ar inte
formaliastyrt av Aktiebolagslagen (ABL) men maste likt andra transaktioner dokumenteras. Detta
gors normalt genom en enkel handling, vanligen understigande en A4-sida. Dar givaren (dvs
kommunen) tydliggor att det ar ett aktiedgartillskott och inget annat som bolaget fatt. Handlingen
skrivs under av bade givaren och mottagaren.

Enligt RKR styrs redovisningen av aktiedgartillskott i kommunen av syftet med tillskottet. Ar syftet
forlusttiackning s& ska det kostnadsforas. Ar syftet att t ex stiarka bolagets balansrikning ska
tillskottet bokféras som en 6kning av anskaffningsvardet pa aktier i dotterbolag. (P4 samma satt som
redovisningsreglerna i privat sektor stipulerar.) Denna bedomning kan ibland vara svar att géra men i
detta specifika fall tycker vi det ar tydligt att tillskottet ska redovisas som aktier i dotterbolag.

| det mottagande bolaget redovisas tillskottet som fritt eget kapital.

Aven om tillskottet inte ar formaliastyrt av ABL méaste interna regler i kommunen iakttas. Storleken
pa tillskottet &r rimligen sa stort att det faller utanfor ndgon tjanstemans delegations- och attestratt.

Resultateffekter i kommunen av forsaljning av kapitalinvesteringar

| samband med forsaljningen av den langsiktiga placeringsportfoljen kommer reavinster och
reaforluster att uppsta i kommunen. Eftersom portféljen i bokslutet 2021 &r varderad till
marknadsvarde kommer vi i denna rapport att bortse fran dessa effekter.

Pro-formor

For att illustrera effekterna av de foreslagna tillskotten har Pro-formor upprattats for moderbolaget
och koncernen i Stadshus och for kommunen samt den sammanstéllda redovisningen. Pro-formorna
har upprattats som om detta tillskott skulle ha gjorts 2021-12-31. Vi har i detta rakneexempel antagit
ett aktiedgartillskott om 5 540 MSEK, vilket grovt motsvarar Stadshus externa lan om de férmedlade
Ian som Stadshus tillhandahaller till t ex Sankt Kors exkluderas.

Stadshus AB
Arsredovisning Aktiedgartillskott  Pro-forma

Finansiella anlaggningtillgangar

Andelar i dotterbolag 12 462 12 462
Fordringar hos dotterbolag 2151 2151
Omsattningstillgangar 475 475
Summa tillgangar 15088 15088
Eget kapital 6834 5540 12374
Skulder till kreditinstitut 8208 - 5540 2668
Ovriga skulder 46 46
Summa EK och skulder 15088 15088
Soliditet 45% 82%

Stadshus AB skulle kraftigt starka sin balansrakning och soliditeten skulle 6ka fran 45% till 82%.



Stadshus koncern

Arsredovisning

Aktieagartillskott

Pro-forma

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningtillgangar
Omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Avsattningar

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa EK och skulder

Soliditet

134

30 196
121
3768

34219

10 042
2317
18 146
3714

34219

29%

5540

5540

134

30 196
121
3768

34219

15582
2317
12 606
3714

34219

46%

Aven Stadshuskoncernen skulle stirka sin balansrakning men inte i lika stor utstrackning som

moderbolaget eftersom koncernen har en betydligt hogre balansomslutning. Soliditeten skulle 6ka

fran 29% till 46%.

Linképings kommun

Arsredovisning

Aktieagartillskott

Pro-forma

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningtillgangar
Kortfristiga placeringar

Ovriga omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Avsattningar

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa EK och skulder

Soliditet

2
4631
3370

10 582
1731

20316

13275
3254

3787

20316

65%

5540

- 5540

2
4631
8910
5042
1731

20316

13275
3254

3787

20316

65%

Kommunens balansrdkning skulle inte paverkas i ndgon storre utstrackning. | den skulle endast en

forflyttning ske fran en form av investering (kortfristiga placeringar) till en annan (aktier i

dotterbolag). Soliditeten skulle saledes bli opaverkad.



Linképings kommun sammanstalld redovisning
Arsredovisning

Aktieagartillskott

Pro-forma

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningtillgangar
Kortfristiga placeringar

Ovriga omsattningstillgangar

129
32614
101

10 582
4735

Summa tillgangar

Eget kapital
Avsattningar

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

48 161

18 349
5166
18 146
6 500

Summa EK och skulder

Soliditet

48 161

38%

5540

5540

129
32614
101
5042
4735

42 621

18 349
5166
12 606
6 500

42 621

43%

| den sammanstallda redovisningen skulle en viss forstarkning av soliditeten markas eftersom

balansomslutningen sjunker nar bade kortfristiga placeringar och skulder till kreditinstitut minskas.

Soliditeten 6kar fran 38% till 43%.

Slutsats och sammanfattning

Kommunen 6vervager att tillféra medel fran sin langsiktiga placeringsportfolj till Stadshus for att
Stadshus ska kunna |6sa sina externa lan till kreditinstitut. Det enklaste sattet att astadkomma detta

ar genom ett aktiedgartillskott.

Effekterna av en sadan transaktion dr en minskad total riskexponering och i de flesta perspektiv en

starkt balansrakning i form av dkad soliditet.
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