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Inledning

Placeringsriktlinjer kompletterar kommunens riskinstruktion och utgor en detaljerad
instruktion for hur kommunens kapital ska fordelas mellan olika tillgangsslag i kommunens
Ire olika placeringsportfdljer.

Instruktionerna syftar till att styra forvaltningen avseende avkastningsmal och risktagande.

Bakgrund

Kommunen férvaltade kapital fordelas i tre placeringsportfoljer med olika syften,
malsattningar och risktagande.

Portfolj 1 Koncernvalutakontots likviditet ID198320

Framst kortfristiga rantebarande placeringar med motparter av hdg kreditvardighet.
Portfoljens syfte ar att minska koncernvalutakontots saldo nar likviditeten i koncernen &r
mycket hog. Placeringar ska ge en nagot battre avkastning jamfért med bankkontoranta.

JPortfdlj 2 Pensionsmedelsplaceringar ID 198330,

Framst medel- och l&ngfristiga rantebarande placeringar i kombination med svenska och
utlandska aktiefonder. Portféljens syfte ar att bidra till finansiering av kommunens
pensionskostnader under de kommande arens forvantade 6kande pensionskostnader.

Portfélj 3 Medelsforvaltning ID 198500,

Framst medel- och langfristiga rantebarande placeringar i kombination med svenska och
utlandska aktiefonder. Portféljens syfte ar att Ipande bidra till finansiering av kommunens
budget.
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L Borttaget: fyra

obligationsplaceringar 1D1983001
Framst medel- och langfristiga rantebarande
placeringar med motparter av hog kreditkvalitet.
Portf6ljens syfte &r att i normala ranteldgen generera en
avkastning motsvarande en blandning av 5-ariga
statsbostadsobligationer och 5-ariga

| bostadsobligationer.q

{Borttaget: Overskottlikviditet/Ovriga

| Borttaget: 500

L Borttaget: Langsiktiga placeringar

| Borttaget: 330




Placeringsriktlinjer

Koncernkontolikviditet ID 198320

Vardepapper Kapital-/och réntebindningstid Jamforelseindex

Benchmark
Réantebé&rande enligt Minimum Maximum OMRX T-bill
kommunens riskinstruktion | 1 vecka 1,54r

Kommentar

Placering av koncernkontolikviditeten ska huvudsakligen utgdras av
kortfristiga rantebéarande vardepapper med hog kreditvardighet.
Placeringarna syftar till att jamna ut koncernkontots likviditetssaldo éver
tid. Placeringen ska i huvudsak goras i kortréantefonder.

Avkastningsmal

Portféljen ska arligen leverera avkastning som overstiger OMRX T-bill

Mal for portfoliens
risktagande

Ranterisk, snittduration max 1 &r. Snittloptid: max 1 ar,
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[Borttaget: Ranterisk, duration 30-270 dagar




Placeringsriktlinjer Pensionsmedel ID 198330

Tillgangsslag Min % Normal % Max % Jamforelseindex « [Formaterad tabell
Benchmark
Réantebarande inkl kassa 4Q, 25 100 OMRX Bond 36% och Solactive[Bomaget; 50
SEK Fix Short IG Credit Index [Borttaget: 60
64%, | Borttaget: 100 %OMRX Total Bond {
|
1
Svenska aktiefonder 0 20 40 SIX RX (SIX SRI Index), [Borttagetz aktier/
- - [ Borttaget: 15
Globala aktiefonder 0 25 50 MSCI ACWI NR ([Solactive ISS
. . ) [Borttaget: 25
ESG Screened Paris Aligned
Global Markets Index NTR]) [B°rttaget: 35
[ Borttaget: SIX PRX
Alternativa placeringar 0 Q, 10 OMRX T-bill + 2 % {Formateratz Teckensnitt:11 pt
(

Avkastningsmal

5 % pa forvaltat kapital i Arsgenomsnitt under en 5 arsperiod

| Formaterat: Teckensnitt:10 pt

- - - - o . ) [Borttaget; aktier/
(vilket innebar 3 % real avkastning pa forvaltat kapital i arsgenomsnitt under en
2 . [ Borttaget: 10
5 arsperiod),
{ Borttaget: 35
Mal for portféliens Arlig férvantad standardavvikelse p4.6-9 % av portféljvarde {Borttaget: MSCI World TR/
risktagande maximalt MSCI All country
[ Borttaget: Hedgefonder
Kommentar Andelen svenska och globala [Borttaget: 5
aktier far sammantaget hogst uppga till 55 % Borttaget: 2 % pa férvaltat kapital i &rsgenomsnitt
under en 5 rsperiod
[ Borttaget: 3-6
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Placeringsriktlinjer Medelsforvaltning ID 198500

[ Borttaget:

Langsiktiga placeringar

(

1

]

Avkastningsmal 5 % pa forvaltat kapital i &rsgenomsnitt under en 5 arsperiod

— - — - | Formaterad tabell
Tillgangsslag Min % Normal % Max % Jamforelseindex
Benchmark
Rantebarande 60 55 100 OMRX Bond 37,5% 0ch | Borttaget: 64
Solactive SEK Fix Short IG ‘
Credit Index 62,5%, [Borttaget: 100% OMRX Total Bond{
\
1
Svenska aktiefonder 0 20 20 SIXRX (SIX SRI Index) [Borttaget: aktier/
- - [Borttaget: 18
Globala aktiefonder 0 25 25 MSCI All country (Solactiv
. . Borttaget: 35
ESG Screened Paris Align
Global Markets Index NTR ,,Bmttaga' P
| Borttaget: aktier/ .
Alternativa placeringar 0 ] J10 OMRX T-bill + 2 % [Borttaget: 9
[ Borttaget: 35

Formaterat: Teckensnitt:10 pt

(vilket innebar 3 % real avkastning p& forvaltat kapital i &rsgenomsnitt under err

)
)
)
)
1
)
)
)
)
)
)
)
]
)
)
1

N . | Borttaget:
arsperiod),
[ Borttaget: Hedgefonder
Malrisk Arlig forvéantad standardavvikelse p& 6-9 % av portfélivarde [Borttaget: 9
[ Borttaget: 15
Kommentar Svenska och globala aktier far sammantaget max uppga till 55 % [Borttaget- 150
| Borttaget: mnkr i &rsgenomsnitt under en 5-&rsperiod
[ Borttaget: 5-7
. [ Borttaget: 35
Genomférande
Anpassning till nya riktlinjer pabdrjas fran 1 juni 2024 och senast vara klar 31 december Borttaget: 30 april 2017 och ska vara klar
2024. senast 30 september 2017.

Uppfoljning

Uppfdljning av implementationen av forandringarna redovisas i den manatliga uppféljningen
av finansiella placeringar som rapporteras till kommunstyrelsen. Finansiella placeringar ska
aven fortsattningsvis, manatligen, rapporteras till kommunstyrelsen.

Referenser

Portfélijkompositioner baseras huvudsakligen pa den portféljanalys som Nordea gjort under
varen 2023. Analysen har kompletterats med en analys utférd av_Handelsbanken, Carnegie
och Evisens under 2023-2024.
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