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FINANSRAPPORT PER DEN 31 AUGUSTI 2020

Om rapporten

Finansrapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, l1an, placeringar och
borgenséataganden. Rapporten publiceras tre génger per ér i samband med delarsrapporter och i
arsredovisningen. Finansrapporten kompletteras manatligen av den mindre omfattande rapporten
Uppf6ljning finansiella placeringar samt Delegationsrapport fran finans.

Sammanfattning
Marknaden
e Reporintan ér oforandrad pa 0,00 procent. Den svenska borsen! har under éret stigit med 3,52
% och globala aktier? har sjunkit med -4,07 %.

Likviditet
e Inrdknat outnyttjade reserver &r kommunens och koncernens likviditet fortsatt god.
Ldn och borgensataganden
e Koncernens 1adn har 6kat med 965 mnkr sedan arsskiftet och uppgar till 19 632 mnkr.
e Omfattning av koncernens 14n och kommunens borgensatagande &r inom ramen for
Kommunfullméktiges beslutade lan- och borgensram
e Fyra av de heldgda koncernbolagen samt kommunen har l&n via Kommuninvest om totalt 10
795 mnkr, detta inkluderar &ven MSE?. Kommuninvests priser har utvirderats mot
marknadsfinansieringspriser

Placeringar
e Marknadsvirdet, inklusive upplupna réntor, av kommunens finansiella placeringar har dkat
med 89 mnkr sedan 31 december 2019 och uppgar till 9 336 mnkr,
koncernlikviditetsplaceringar ordknat. Koncernlikviditetsplaceringar uppgar till 342 mnkr
under rapportperioden.
e Placeringarna har mycket 1&g rinterisk och rimlig aktierisk

Avstdmning mot riktlinjer
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office, dven
Ekonomidirektdr samt Budgetchef har tagit del av samtliga transaktioner enligt faststéllda
riktlinjer.
e Placeringsportfoljernas tillgdngsfordelning foljer kommunstyrelsens beslutade minimi- och

maximinivaer, det kontrolleras av Back Office
Finansiella nyckeltal

1 SIXPRX borsutveckling inklusive fiktiva aterinvesteringar av utdelningar, kélla SEB
2 MSCI World borsutveckling inklusive fiktiva dterinvesteringar av utdelningar, killa SEB
3 MSE Mjolby Svartadalen Energi, majoritetsdgt av Tekniska verken



Riksbanken 0,00 % 0,00 % 0,00 % Lan 19632 18 667

Svenska borsen 3,52 % -0,20 % 34,97 % Laneram 24 064 21 840
i i _ 0, o [ o o,

Statsobligation 2 ar 0,36 % 0,32 % 0,33 % Varav borgen 18 556 17815

Statsobligation 5 ar -0,26 % -0,28 % -0,17 % Borgensram 23 378 21840

Bank 529 418 -338 Bank 2224 923 27
S e 0y e Checkkredit 1500 1500 1200
Varav utnyttjat internt 0 0 -338 Varav utnyttiat 0 0 27

Langsiktiga Aktiemarknaden -20% +20 %
placeringar 7235 7234 7169
Pensionsmedel 1880 1845 1859 Vardeférandring mnkr - 595 + 595
Ovriga 221 220 219
Kommun totalt 9 336 9 299 9 247 Marknadsrantorna -1% +1%
Koncernlikviditet 342 340 449

Vardeférandring mnkr +70 -70

Marknadskommentar

De betydande nedstingningarna som skedde i manga ekonomier under véren fick initialt stora
konsekvenser for globala och inhemska finansmarknader.

Centralbanker och regeringar var dock relativt tidigt ute med likviditetsstdd och andra stimulanser
vilket snabbt vinde manga finansmarknaderna till positiv utveckling, se tabell nedan.

Centralbankernas stimulanser motverkade de stora kursrorelserna pa borser och obligationsmarknader
som vi sdg 1 mars. Den svenska borsen {61l 1 borjan pa mars med ca 37 %, riknat frén toppen till
botten. Hela fallet &r nu, i augusti, dterhdmtat. Samma monster kan ses 1 bla i USAs och andra stora
aktiemarknader. Europeiska aktier avviker fran monstret.

P4 heléret 4r manga borser upp i “ %
lokal valuta, inte Europa, samtidigt foréndring

har den svenska kronan stirks Sverige (SEK) SIXPRX 3,52

vilket paverkar virdet av utlindska Europa (Euro)  EuroSTOXXS0 -12,62

fonder negativt. USA (UsD) S&P 500 8,34
Globala aktier MSCI World - 4,07
(SEK) TR

Valutor mot svenska kronor
P4 valutamarknaden har kronan m % - férandring
starl_cts mot de 9.,tora valptorna vilket USDSEK 8,64 -7.65
bla innebir att innehav 1 globala

) . ) EURSEK 10,31 -1,65
aktiefonder minskar 1 vérde.

GBPSEK 11,55 -6,98%

Stimulanser i % av 2019 drs BNP!

Argarder ran | variden | sverige |

Det massiva stodet till finans-

. Regeringar 15,5 17,3
marknaderna frdn centralbanken BB

och regeringar uppgar till 22 % av Centralbanker 6,8 7,1
global BNP Totalt 22,3 24,4

For fem ar sedan myntade forre chefen for den Europeiska centralbanken, ECB, Mario Draghi,
uttrycket “whatever it takes” med focus pa att skydda Euron. Centralbanker och regeringar har tydligt
anammat tankesattet!

4 Exklusive koncernkontots placeringar



Realiserade risker i placeringarna

Den langsiktiga placeringsportfoljen har enligt placeringsriktlinjerna en mélrisk om 5-7 %. Méttet
innebdr att malet ar att marknadsvirdet i portfoljen ska variera med 5-7% jamfort med portfoljens
genomsnittliga virde. Malrisken uppnds genom en strategiskt beslutad férdelning av kapitalet i olika
tillgdngsklasser som sinsemellan &r o-korrelerade eller lagt korrelerade.

Under mars/april sjonk vérdet i den langsiktiga placeringsportfoljen med 556 mnkr vilket motsvarar
7,9 %. Trotts extrema marknadsforhallanden med aktiekurser som sjunker med 30 -40 % &verskrids
malrisken bara marginellt. Det visar att portfoljstrategin fungerar ocksa i extrema och ovanliga
marknadsforhallanden

Portol | Milrisk| _Realseradris

Langsiktiga placeringar  5-7% 79%
Pensionsmedel 6-8% 9,35%
Koncernen
Likviditet

Kommunkoncernens likviditet dr fortsatt tillfredstdllande. Under mars utdkade dessutom kommunen
kontokrediten till 1 500 mnkr. Syftet ar att ytterligare 6ka koncernens betalningsberedskap.

Under september 2019 till 31 augusti 2020 har snittlikviditeten legat p&d 703 mnksr,
likviditetsplaceringar ordknade. Likviditetsplaceringarna utgdr per sista augusti ca 342 mnkr och
bestar av obligationer med kort réantebindningstid samt korta rantefonder med 14g rénte- och kreditrisk.

Koncernvalutakonto 2019-2020
2500
2000
1500

1000

500

Miljoner kronor

= Bankkonto === Arssnitt



Koncernens likviditet
inklusive placerade medel

== Total likviditet = =====\/arav placerat

Koncernens lan

Lan och borgen

Sammanfattning

Koncernens utestdende lan per sista mars uppgér till 19 632 mnkr. Lanen har dkat med 966 mnkr
sedan arsskiftet. Okningen forklaras med att kommunen under 2020 borjat 1dna extern (400 mnkr),
samt att Tekniska verken, Stangastaden och Sankt kors dkat sin uppléning.

Den aktuella laneskulden &r inom ramen for kommunfullméktiges beslutade laneram om 24 064 mnkr.

Omfattningen av kommunens borgenséatagande, 18 556 mnkr, gentemot koncernbolagens forpliktelser,
ar dven den inom kommunfullméiktiges beslutade borgensram 23 378 mnkr.

Kommuninvest

Sedan kommunen blev medlem i Kommuninvest under 2017 har Kommunen, Stingastaden AB,
Lejonfastigheter AB, Tekniska verken och Stadshus AB gjort l&netransaktioner for totalt 10 795 mnkr
(Inkl MSE). Kommunen borgar for dessa 1an och borgensavgifter tillfaller kommunens finansnetto.

Tabell laneskuld 2020-08-31

Kommunen 400 0 400
Tekniska verken 2 666 2417 249
Lejonfastigheter 3550 3600 -50
Stangastaden 5316 5025 291
Sankt Kors 1719 1469 250
ResMex 92 92 0
Stadshus AB 5889 6 064 -175
Summa 19 632 18 667 965

Tabell borgensataganden 2020-08-31

Tekniska verken 1990 425 1565
Lejonfastigheter 3550 -50 3600
Stangastaden 5316 291 5025
Sankt Kors 1719 250 1469

ResMex 92 0 92



Stadshus AB 5889 -175 6 064
Summa 18 556 741 17 815

Enligt gillande borgenspolicy tecknar kommunen generellt ingen ny borgen for andra aktorer dn
heldgda bolag. Annan nyteckning kriver sérskilt beslut i Kommunfullméktige.

Finansforum?®

Finansforum har sammantrétt en gang i ar. P4 agendan var bla borgen pé bolagens derivatexponering,
mojligt krav pa upphandling av ratinginstitut, krav pa upphandling av finanskonsulter, formedlade
lanel6ften dvs om bolagens avtal med bankerna om laneldften helt eller delvis ska erséttas av att
kommunen handlar upp delar eller hela volymen och férmedlar till bolagen.

Tidigare under aret har kommunen samarbetat med Tekniska verken AB, AB Stangastaden, Stadshus
AB samt Sankt kors AB i den bankupphandling av koncernvalutakonto med kringtjénster som
slutfordes i somras.

Under hosten kommer kommunen och bolagen bla samverka kring borgensfragor, laneloften
utredningar kring krav pé upphandling av vissa finansiella tjanster.

3) I finansforumet ska kommunens ekonomidirektor och finanschef delta tillsammans med Vd Stangéstaden, Vd
Lejonfastigheter, Vd Tekniska verken samt vice Vd Stadshus AB. Finanschefer/finansansvariga i
koncernbolagen deltar ocksa.



Kommunen

Betalningsberedskap och likviditet

Kommunens egen likviditet, placeringsportfoljerna ordknade, har forstiarkts under 2020. Anledningar
till detta ar framst att kommunen under 2020 har borjat ta upp lan for simhallen samt att
aterbetalningar av moms har o6kat pa likviditeten. Snittlikviditet under september 2019 till och med 31
augusti 2020 ar negativ -39 mnkr, Likviditeten fortsétter att variera stort. Hogsta dagssaldo under
perioden dr 877 mnkr och lagsta saldo ar -900 mnkr. Intern kredit inom koncernvalutakontot ar for
nérvarande satt till 600 mnkr.

Likviditeten pa kommunens huvudbankkonto uppgick till plus 529 mnkr den 31 augusti. Likviditeten
vid arets borjan uppgick till minus -338 mnkr.

Kommunens likviditet september 2019 till augusti 2020
exklusive placeringsportféljer

1000
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Axeltitel

e Bankkontolikviditet Arssnitt

Kommunens formaga att fullfolja betalningsforpliktelser som 16ner, hyror och &vriga fakturor beror
dels av hur mycket bankkontolikviditet som finns att tillgé vid respektive betalningstillfidlle samt vilka
ovriga likviditetsfaciliteter som finns att tillga.

Kommunens betalningsberedskap ér fortsatt god, frimst beroende av kommunens upphandlade
checkkrediter om sammanlagt 600 mnkr.

Kommunens finansnetto

Fran och med riakenskapsar 2019 finns en ny kommunal redovisningslag och Rédet for kommunal
redovisning (RKR) har gjort en 6versyn av samtliga rekommendationer. Négra av de nya reglerna far
stor betydelse for Linkdpings kommun d& kommunen har stora externa placeringar och arliga
utdelningar frdn kommunens bolag. Reglerna innebir bland annat att kortsiktiga fordndringar i
placeringsportfoljernas marknadsvirden ska bokforas som intékter eller kostnader. Det innebér att
variationen i de enskilda kalenderarsresultaten kommer att vara betydande.

Kommunen har avvaktat med att applicera den nya lagstiftningen avseende marknadsvirdering av
finansiella omséttningstillgangar da konsekvenserna i redovisningen &r stora. Fran och med 2020 har
kommunen dock tillimpat den nya lagstiftningen fullt ut. Per den 31 augusti 2020 har resultatet
paverkats positivt med 32 mnkr avseende orealiserat resultat for finansiella omséttningstillgéngar.
Balanskravsresultatet paverkas ddremot inte av de olika redovisningsprinciperna.

Da nya regler skulle ha inforts i samband med arsskiftet 2018/2019 har kommunen nu justerat
bokforingen for 2019. Da resultatrakningen for 2019 ar stdngd har upparbetad avkastning tillforts



kommunens egna kapital, utan att passera resultatrakningen. Beloppen som redovisas i tabellen nedan
utgor upparbetad avkastning fram till 2019-12-31 och som inte har resultatbokforts tidigare.

Portfélj Avkastning som bokforts som
okning av eget kapital 2019

Langsiktiga placeringar 477 mnkr

Pensionsmedel 155 mnkr

Ovriga placeringar* 9 mnkr

Budget

Belopp mnkr Prognos 2020 2020 Avvikelse
Koncernfinansiering 1 1 0
Intdkter medlemskap Kommuninvest 6 6 0
Utdelning fran Linkopings Stadshus AB 41 30 11
Bosociala medel 55 66 -11
Intédkter enligt uppdrag 50 50 0
Langsiktiga placeringar 83 205 -122
Pensionsmedelsplaceringar 29 54 -25
Kommunens 6vriga finansiella intékter 40 41 -2
Kostnader, inkl. rantekostnader for kommunens lan -2 -2 0
Finansiell kostnad fér kommunens
pensionsforpliktelse bl.a. rintekostnad och
basbeloppsupprakning -87 -93 6
Summa finansnetto 215 358 -143

Den prognosticerade avvikelsen i finansnettot beror huvudsakligen pa valutakursféréndringar och att
vissa fondplaceringar underpresterat mot index. I prognosen for helar 2020 pa totalt 215 mnkr avser ca
32 mnkr orealiserat resultat avseende finansiella omséttningstillgangar i enlighet med den nya
redovisningsprincipen. Prognos for budgetavvikelse avseende finansnettot for helar 2020 uppgar till
minus 143 mnkr. Prognos dr mycket svart att gra med de nya redovisningsprinciperna och prognosen
kan komma att bli kraftigt fordndrad vid arets slut beroende av hur det gar pa de finansiella
marknaderna, prognosen forutsétter att de finansiella marknaderna ligger p4 samma niva som per den
31 augusti nér aret &r slut.

Att det tidigare varit mojligt att budgetera och prognostisera finansnettot beror pa att
forsiktighetsprincipen har tilldimpats i placeringsportfoljernas redovisning. Det innebér att det 1agsta av
anskaftningsvirde och marknadsvérde bokfors. Principen har gjort det mojligt att spara avkastning
fran goda ar och realisera avkastningen under ar med sdmre avkastning. Ytterligare avvikelser
forklaras frimst med att den finansiella kostnaden avseende pensionsskulden som beréknas av
pensionsadministratdren prognostiseras att bli 6 mnkr lagre 4n vad som budgeterats for 2020.

Kommunens lan

Kommunen har under 2020 bérjat ldna, huvudsakligen till Simhallens finansiering. Uppléningen
uppgér till 400 mnkr (Ianeramen 686 mnkr). Ny laneram for 2021 tas i december.

Den genomsnittliga réntan pa l&nen &r 0,083 %. Strategin &r nu att dra nytta av de extremt 14ga
marknadsrintorna och binda réntorna en bra bit ut tiden. Det d4r mdjligt att spara riantekostnader i
lagranteldgen for att kunna ta storre rantekostnader i framtida hogranteldgen.

Réntekostnaden for 400 mnkr uppgar till ca 332 tkr per ar. Nuvarande rénteldge innebér att
lanekostnaden for 1 000 mnkr uppgar till 800 tkr per ar.
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Ranta % Kapital- Rante-
bindning bindning

Certifikat -0,054 0,17 ar 0,17 ar
Kommuninvest 100 0,51 6,13 ar 6,13 ar
Totalt 400 0,087 1,66 ar 1,66 ar
Rantesakring 100 0,07 - 4,98
Totalt inkl. - 0,083 1,66 2,32ar
sdkring

Kommunens Borgensataganden

Kommunens borgensataganden &dr inom den av kommunfullméktige beslutade borgensramen, se
avsnitt Koncernen.

Digitalisering/automatisering

Under augusti har kommunen implementerat automatisk kursinldsning for obligationer och fonder
vilket effektiviserar vardering, uppfoljning och rapportering.

Nya bokforingsregler dr implementerade och arbete pagar for att &ven implementera stod for
automatisk bokforing, filoverforing, enligt de nya redovisningsprinciperna, fran finanssystemet till
ekonomisystemet.

Som oftast innebér utveckling merarbete i borjan av anvdndandet av nya processer men vi ser att fran
och med verksamhetséret 2021 kommer denna del av finansprocessen ha effektiviserats i betydande
grad.

Placeringar

Gemensamt for samtliga placeringsportfoljer

Kommunfullmiktige beslutar om att avsitta medel i olika placeringsportfoljer, Kommunstyrelsen
beslutar om hur placeringarna skall fordelas i olika tillgangsslag. Kommunstyrelsen beslutar ocksd om
en riskinstruktion dér begransningar i motpartsrisker, derivatrisker m m anges.

Portfoljkonceptet innebér att avsatta medel inte ingar i kommunens likviditet, undantag &r
koncernkontots likviditetsplaceringar vilka réknas i koncernlikviditeten.

Portfoljernas resultat, intédkter och kostnader, ingér ddremot i kommunens resultat och redovisas under
finansnettoposten.

Placeringarnas huvudsakliga syfte ér, fn, att leverera resultat som delfinansierar kommunens
arsbudget/verksamhet. Huvudsyftet r inte kompatibelt med mal om maximal langsiktig
kapitaltillvaxt.

Avvikelse mot budget forklaras av att utlindska fonder har tappat i virde beroende pa en starkare
krona och den svaga utvecklingen i europeiska aktier. Vissa fondinnehav har ockséd underpresterat mot
jamforelseindex dessutom har foretagsobligationer omvérderats vilket betyder att en orealiserad
kursforlust byts mot en hdgre 16pande avkastning. Over tid avkastar obligationerna lika mycket som
nér de koptes, detsamma géller for fonder med foretagsobligationer.
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Langsiktiga placeringar
Budget och resultatbokférda intékter

Borgensavgifter 33 400 0 33 400
Finansiell intakt Linkopings Stadshus AB 95 750 0 95 750
Resultatbokford avkastning samt orealiserat resultat 205 000 62 797 83 000
Summa 334 150 62 797 212 150

Placeringsportfoljen

Virdet pa kommunens 14ngsiktiga placeringar har 6kat med 66 mnkr under 2020. Marknadsvérdet
uppgar till ca 7 235 mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.
Prognosen for helar géller forutsatt att redovisningen &r i enlighet med tidigare géllande lagstiftning
samt att de finansiella marknaderna ligger pa samma nivd som per den 31 augusti nér aret ar slut.

Marknadsvarden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande inklusive

kassa 4744 66 60 64 100
Svenska aktiefonder 1209 17 0 18 35
Globala aktiefonder 957 13 0 9 35
Hedgefonder 318 4 0 9 15
Totalt placeringar 7 228 100,0 100

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor,
upplupna fondrabatter m
m 7

Totala tillgangar 7 235

Planerade portféljjusteringar
En genomgéng av portfoljen pagér.

Risk, forandring av marknadsvéarde vid forandringar i marknadspriser

Marknadsvarde, mnkr -52/+52 +433/-433

Tabellen ovan visar marknadsrisken i portfoljen. Vid en rédnteuppgéng om 1 procent minskar
obligationsportfoljen, inklusive rdntefonder, med 52 mnkr, vid en rdntenedgéng 6kar obligationerna,
riantefonderna, i virde med 52 mnkr.

Vid en borsuppgang/nedgang om 20 procent 6kar/minskar portfoljens aktiefonder i virde med
433 mnkr. Hedgefondernas och blandfondernas risk ar inte inrdknat i ovan dé kursen pa dessa varken
foljer borsens- eller marknadsréntornas utveckling.

Pensionsmedelsplaceringar
Budget och resultatbokfoérda intékter

Resultatbokford avkastning 54 23 29

Summa 54 23 29

Placeringsportféljen
Kommunens pensionsmedelsplaceringar har 6kat med 21 mnkr sedan arsskiftet och uppgér till 1 880
mnkr. Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivéer. Prognosen for helar
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géller forutsatt att redovisningen ar i enlighet med tidigare gillande lagstiftning samt att de finansiella
marknaderna ligger p&4 samma niva som per den 31 augusti nér aret &r slut.

Marknadsvérden och avstamning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Rantebarande

inklusive kassa 1 004 54 50 60,0 100
Svenska aktiefonder 617 33 15 25,0 35
Globala aktiefonder 195 10 0 10,0 35
Hedgefonder 63 3 0 5,0 10
Totalt 1879 100,0 100,0

Ovriga tillgangar
Upplupna rantor

fondrabatter m m 1
Totala tillgangar 1880

Planerade portféljjusteringar

En genomgéng av portfoljen pagér.

Risk, foréndring av marknadsvéarde vid foréndringar i marknadspriser
Marknadsvarde, mnkr -12/+12 +162/-162

Risken i portf6ljen dr modest for en langsiktigt forvaltad portfolj. Rénterisken i
obligationsplaceringarna, inklusive rantefonderna, motsvarar cirka 12 mnkr vid en procentenhets
forandring av marknadsriantorna. Om borsen faller/stiger med 20 procent minskar/6kar portfoljvardet
med cirka 162 mnkr. Hedgefondernas risk ar inte inréknad i tabellen ovan dé risken i dessa ar o-
korrelerad mot rénte- och aktiemarknaderna.

Placering av koncernvalautakontots likviditet

Kommunen och kommunens bolag samlar koncernens likviditet pa ett bankkonto, koncernvalutakonto,
KVK. Kommunens finansfunktion ansvarar for att placera en del av koncernvalutakontos likviditet i
kortfristiga rédntebdrande placeringar med 14g kredit- och rinterisk. Kommunen star for hela risken i
placeringarna och dérfor tillfaller hela avkastningen kommunens finansnetto.

KVK-portféljen dr den nést minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt marknadsvérde
uppgér till ca 342 mnkr.

Rénterisken vid 1 procent uppgéng i marknadsrintorna uppgér till -4,4 mnkr.

Ovriga obligationsplaceringar

Portf6ljen 6vriga obligationsplaceringar dr den minsta av kommunens placeringsportfoljer. Aktuellt
marknadsvérde uppgér till ca 221 mnkr. Portf6ljen skapades ursprungligen genom att kommunen salde
tomtrétter och bortfallet av tomtréttsintékter skulle ersittas av finansiella intdkter genom att medlen
frén forsdljningarna placerades i obligationsmarknaden, ursprungligen i statsobligationer.

Idag har portfoljen tva langsiktiga &ndamal

1) att generera avkastning och bidra till kommunens budget
2) attutgora en likviditetsreserv

Dagens ranteldge, augusti 2020, ar betydligt lagre jamfort med rantelédget nir portfoljen skapades.
Statspapper ger idag negativ eller mycket 1ag avkastning samtidigt som att risken, ranterisken i dessa
placeringar ar lika stor nu som nér portfoljen skapades. Portfoljens rantebindningstid halls medvetet
lag och forvaltningen fokuserar just nu pa att bevara kapitalet.
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Sa lange nuvarande rénteldge bestér kan portfoljen inte forvintas leverera ndgot betydande tillskott till
finansnettot, det giller &ven om portfljen skulle ha mycket langre rantebindningstid och mycket
hogre rénterisk.

Rénterisken uppgér till 2,2 miljoner kronor vid en fordndring av marknadsrantorna med 1 procentenhet.
Réntebirande placeringar utgér 100 procent av placeringarna och ingen aktieexponering finns i
portfoljen.

Valutaexponering
Kommunen har inga valutapositioner och ddrmed ingen valutarisk.

Placeringsportfoljerna placerar en del av kapitalet i kategorin globala aktiefonder d v s fonder som
koper aktier noterade pa en bors utanfor Sverige och dér priset f6ljaktligen uttrycks i annan valuta &n
SEK.

Placeringar i globala aktier medfor dérfor en indirekt exponering mot andra valutor. Den
omstandigheten beaktas vid val av strategisk portfoljkomposition d v s hur stor andel globala aktier
som portfoljen ska innehalla. Generellt géller att forekomsten av globala aktier i en portfolj minskar
risken, variationen i avkastning. Konsekvent géller att minskad risk ocksa ger en lagre avkastning.
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Ordlista

Anskaffningsvirde
Vad tillgdngarna har anskaffats till for véarde, kopeskilling

Marknadsvérde
Fiktivt virde vad tillgangarna skulle kunna séljas for vid varderingstillfalle

Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation

STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate dr en daglig referensrianta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank stéller till var for utlaning i svenska kronor.

Penningpolitik
Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthélla prisstabilitet i ekonomin.

Styrrinta

Réntor som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte. I Sverige &r det reporéntan samt in- och
utldningsréntan till banksystemet.

Reporinta

Riksbankens viktigaste styrrénta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsréntorna med
avsikt att padverka inflationen. Bankerna betalar reporénta nir de l&nar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillfillen da bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de 1 stéllet
kopa riksbankscertifikat. Bankerna erhéller reporénta vid placering i riksbankscertifikat.

Hoégkonjunktur
Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel priaglad av hog sysselsittning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: lagkonjunktur eller recession.

Inflationstryck
Allménna prisdkningar som gor att pengarnas virde minskar, det vill séga att man kan kopa férre varor
och tjanster for samma mingd pengar. Motsatsen &r deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullmiktige med mandatperioder pé fem eller sex ar. Direktionen
ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fradgor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvisende.

Centralbank

Institution som ansvarar for penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill séga faststiller en
rinta for att bevara virdet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt dven fOr att stabiliteten i
betalningsvésendet kan uppratthéllas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken ar Sveriges
centralbank. I andra ldnder kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller forvalta statsskulden.

Swapavtal
Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rédnta mot en annan valuta respektive rinta
under en i forvig bestdmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Obligation

Réntebirande 1opande skuldforbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre foretag. En obligation har l&ng 16ptid, minst ett r. Obligationens
nominella belopp aterbetalas nir 16ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen
periodiska utdelningar (réntor).

Rénterisk
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Risken for att vardet pa ett rdntebarande vardepapper sjunker till f6ljd av att marknadsrintorna stiger.

Likviditet
Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsforméga pa kort sikt. Kan dven beskriva hur
snabbt det &r mojligt att omsitta en tillgdng i pengar.
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