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Placeringsriktlinjer Inledning

1 Inledning

Placeringsriktlinjer kompletterar kommunens riskinstruktion och utgdr en
detaljerad instruktion for hur kommunens kapital ska férdelas mellan olika
tillgdngsslag 1 kommunens fyra olika placeringsportfoljer.

Instruktionerna syftar till att styra forvaltningen avseende avkastningsméal och
risktagande.

2 Bakgrund

Beslut om giéllande placeringsriktlinjer togs 2012. Vid revidering av
kommunens finansregler och riskinstruktion 2014 togs inga beslut om
forédndringar i placeringsriktlinjerna.

Kommunen férvaltade kapital fordelas i fyra placeringsportfoljer med olika
syften, mélséttningar och risktagande.

Portfolj 1 Koncernvalutakontots likviditet ID198320

Framst kortfristiga rdntebdrande placeringar med motparter av hog
kreditvirdighet. Portfoljens syfte &r att minska koncernvalutakontots saldo nir
likviditeten i koncernen dr mycket hog. Placeringar ska ge en négot bittre
avkastning jaimfort med bankkontorénta.

Portfolj 2 Overskottlikviditet/Ovriga obligationsplaceringar ID198300

Framst medel- och ldngfristiga rdntebdrande placeringar med motparter av hog
kreditkvalitet. Portfoljens syfte dr att i normala rinteldgen generera en
avkastning motsvarande en blandning av 5-driga statsbostadsobligationer och
5-ariga bostadsobligationer.

Portfolj 3 Pensionsmedelsplaceringar ID 198500

Framst medel- och 1dngfristiga rédntebédrande placeringar i kombination med
svenska och utlédndska aktier. Portf6ljens syfte dr att bidra till finansiering av
kommunens pensionskostnader under de kommande drens forvéntade 6kande
pensionskostnader.

Portfolj 4 Langsiktiga placeringar ID 198330

Framst medel- och ldngfristiga rdntebdrande placeringar i kombination med
svenska och utlédndska aktier. Portfoljens syfte dr att I6pande bidra till
finansiering av kommunens budget.
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Placeringsriktlinjer Bakgrund

Placeringsriktlinjer

Koncernkontolikviditet ID 198320

Viirdepapper Kapital-/och riintebindningstid | Jimforelseindex
Benchmark

Réntebédrande enligt | Minimum Maximum OMRX T-bill

kommunens 1 vecka 1,5 ar

riskinstruktion

Kommentar Placering av koncernkontolikviditeten ska
huvudsakligen utgoras av kortfristiga rdntebarande
vardepapper med hog kreditvardighet. Placeringarna
syftar till att jdmna ut koncernkontots likviditetssaldo
over tid.

Avkastningsmal Portfoljen ska arligen leverera avkastning som
overstiger OMRX T-bill

Mal {or portféljens | Réanterisk, duration 30-270 dagar

risktagande

Placeringsriktlinjer

Overskottslikviditet/Ovriga obligationsinvesteringar ID 198300

Viirdepapper Kapital-/och rintebindningstid | Jimforelseindex
Benchmark

Réntebdrande enligt | Minimum Maximum OMRX Total Bond

kommunens 1 ér 6 ar

riskinstruktion

Kommentar Portfoljen Ovriga obligationsplaceringar syftar till att
utgdra en overlikviditetsportfolj dir risken ska vara
lagre jamfort med langsiktiga placeringar samtidigt
som avkastningskravet ska vara hogre jaimfort med
koncernlikviditetsportfoljen.

Avkastningsmal Avkastning motsvarande OMRX Total Bond

Mal for portfoljens | Réanterisk, duration 3-5 ér

risktagande
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Placeringsriktlinjer Bakgrund

Placeringsriktlinjer Pensionsmedel ID 198500!

Tillgangsslag Min % | Normal % | Max % | Jamforelseindex
Benchmark

Réntebéarande 50 60 100 OMRX Total Bond

inklusive kassa

Svenska aktier/ 15 25 35 SIX PRX

aktiefonder

Globala aktier/ 0 10 35 MSCI World TR/

aktiefonder MSCI All country

Hedgefonder 0 5 10 OMRX T-bill +2 %

Avkastningsmal | 2 % pd forvaltat kapital 1
arsgenomsnitt under en 5

arsperiod

Mal for 6- 8 % av portfoljvirde

portfdljens

risktagande

maximalt

Kommentar Andelen svenska och globala
aktier fir sammantaget hogst
uppga till 50 %
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Placeringsriktlinjer Genomfdrande

Placeringsriktlinjer Langsiktiga placeringar ID 198330?

Tillgangsslag Min % | Normal % | Max % | Jimforelseindex
Benchmark

Réntebdrande 60 64 100 OMRX Total Bond

Svenska aktier/ 0 18 35 SIX PRX

aktiefonder

Globala aktier/ 0 9 35 MSCI World

aktiefonder TR/MSCI
Allcountry

Hedgefonder 0 9 15 OMRX T-bill +2 %

Avkastningsmal | 150 mnkr i arsgenomsnitt under en 5-arsperiod

Malrisk 5- 7 % av portfoljvirde

Kommentar Svenska och globala aktier far sammantaget max uppgé

till 35 %

3 Genomforande

Anpassning till nya riktlinjer paborjas fran 30:e april 2017 och ska vara klar
senast 30/9 2017.

4 Uppfdljning

Uppfoljning av implementationen av fordndringarna redovisas i den manatliga
uppfoljningen av finansiella placeringar som rapporteras till kommunstyrelsen.
Finansiella placeringar ska dven fortsdttningsvis, ménatligen, rapporteras till
kommunstyrelsen.

5 Referenser

Portfoljkompositioner baseras huvudsakligen pa den portf6ljanalys som SEB
gjort i september/oktober 2016. Analysen har kompletterats med en analys
utford av SPP/Storebrand under véaren 2017

7(7)



	1	Inledning
	2	Bakgrund
	3	Genomförande
	4	Uppföljning
	5	Referenser

